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Capitolo 1 - BILANCIO PDF OTTENUTO IN AUTOMATICO
                    DA XBRL

TESISQUARE S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2025

Dati anagrafici

Sede in VIA MENDICITA' 24 BRA CN

Codice Fiscale 02448510046

Numero Rea CN 177331

P.I. 02448510046

Capitale Sociale Euro 750.000 i.v.

Forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI

Settore di attività prevalente (ATECO) 622010

Società in liquidazione no

Società con socio unico no

Società sottoposta ad altrui attività di direzione e coordinamento no

Appartenenza a un gruppo si

Denominazione della società capogruppo TESI HOLDING SRL

Paese della capogruppo ITALIA
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Stato patrimoniale

31-12-2025 31-12-2024

Stato patrimoniale

Attivo

B) Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 3.985.724 2.068.087

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.502.446 1.511.475

6) immobilizzazioni in corso e acconti 2.465.867 1.976.285

7) altre 2.084.608 1.371.732

Totale immobilizzazioni immateriali 10.038.645 6.927.579

II - Immobilizzazioni materiali

2) impianti e macchinario 759.777 722.755

3) attrezzature industriali e commerciali 79.316 59.180

4) altri beni 1.116.285 1.013.641

5) immobilizzazioni in corso e acconti 67.011 941.469

Totale immobilizzazioni materiali 2.022.389 2.737.045

III - Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in

a) imprese controllate 2.572.504 1.726.806

b) imprese collegate 1.649.065 1.672.379

d-bis) altre imprese 622.204 600.653

Totale partecipazioni 4.843.773 3.999.838

2) crediti

a) verso imprese controllate

esigibili oltre l'esercizio successivo 4.048.000 4.847.401

Totale crediti verso imprese controllate 4.048.000 4.847.401

b) verso imprese collegate

esigibili oltre l'esercizio successivo 833.000 688.000

Totale crediti verso imprese collegate 833.000 688.000

d-bis) verso altri

esigibili oltre l'esercizio successivo 2.380 -

Totale crediti verso altri 2.380 -

Totale crediti 4.883.380 5.535.401

4) strumenti finanziari derivati attivi 44.950 100.678

Totale immobilizzazioni finanziarie 9.772.103 9.635.917

Totale immobilizzazioni (B) 21.833.137 19.300.541

C) Attivo circolante

I - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 9.768 17.098

3) lavori in corso su ordinazione 1.975.660 1.770.877

4) prodotti finiti e merci 10.539 18.078

Totale rimanenze 1.995.967 1.806.053

II - Crediti

1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 7.656.253 10.348.777

Totale crediti verso clienti 7.656.253 10.348.777

2) verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 1.313.383 960.221
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Totale crediti verso imprese controllate 1.313.383 960.221

3) verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo - 78.019

Totale crediti verso imprese collegate - 78.019

5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo 3.790 171.307

Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 3.790 171.307

5-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 232.681 236.638

esigibili oltre l'esercizio successivo 136.638 -

Totale crediti tributari 369.319 236.638

5-ter) imposte anticipate 217.019 191.567

5-quater) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 59.782 268.856

esigibili oltre l'esercizio successivo 271.761 106.723

Totale crediti verso altri 331.543 375.579

Totale crediti 9.891.307 12.362.108

III - Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

6) altri titoli 325.028 325.028

Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 325.028 325.028

IV - Disponibilità liquide

1) depositi bancari e postali 7.633.649 5.546.915

3) danaro e valori in cassa 1.083.971 916.972

Totale disponibilità liquide 8.717.620 6.463.887

Totale attivo circolante (C) 20.929.922 20.957.076

D) Ratei e risconti 1.013.753 985.417

Totale attivo 43.776.812 41.243.034

Passivo

A) Patrimonio netto

I - Capitale 750.000 750.000

III - Riserve di rivalutazione 2.880.191 2.880.191

IV - Riserva legale 159.278 159.278

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Varie altre riserve 441.998 442.000

Totale altre riserve 441.998 442.000

VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 12.626 34.843

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 9.307.855 8.061.758

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 3.012.935 2.858.596

Totale patrimonio netto 16.564.883 15.186.666

B) Fondi per rischi e oneri

2) per imposte, anche differite 70.553 83.927

3) strumenti finanziari derivati passivi 28.337 54.829

Totale fondi per rischi ed oneri 98.890 138.756

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 446.055 450.157

D) Debiti

1) obbligazioni

esigibili entro l'esercizio successivo 600.000 600.000

esigibili oltre l'esercizio successivo 900.000 1.500.000

Totale obbligazioni 1.500.000 2.100.000

3) debiti verso soci per finanziamenti

esigibili oltre l'esercizio successivo 946.000 857.000
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Totale debiti verso soci per finanziamenti 946.000 857.000

4) debiti verso banche

esigibili entro l'esercizio successivo 3.793.371 4.906.304

esigibili oltre l'esercizio successivo 7.331.217 4.647.672

Totale debiti verso banche 11.124.588 9.553.976

5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro l'esercizio successivo 436.499 -

Totale debiti verso altri finanziatori 436.499 -

6) acconti

esigibili entro l'esercizio successivo 2.466.053 2.641.895

Totale acconti 2.466.053 2.641.895

7) debiti verso fornitori

esigibili entro l'esercizio successivo 4.225.999 3.755.835

Totale debiti verso fornitori 4.225.999 3.755.835

9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 807.715 913.732

Totale debiti verso imprese controllate 807.715 913.732

10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo 306.085 474.778

Totale debiti verso imprese collegate 306.085 474.778

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo 65.929 10.939

Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 65.929 10.939

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 718.717 943.157

Totale debiti tributari 718.717 943.157

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro l'esercizio successivo 1.442.658 1.182.063

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.442.658 1.182.063

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo 1.914.462 2.334.379

Totale altri debiti 1.914.462 2.334.379

Totale debiti 25.954.705 24.767.754

E) Ratei e risconti 712.279 699.701

Totale passivo 43.776.812 41.243.034
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Conto economico

31-12-2025 31-12-2024

Conto economico

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 54.789.948 52.750.064

2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti (7.539) (5.000)

3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione 204.783 (197.610)

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1.936.610 734.168

5) altri ricavi e proventi

contributi in conto esercizio 121.042 112.658

altri 88.136 50.122

Totale altri ricavi e proventi 209.178 162.780

Totale valore della produzione 57.132.980 53.444.402

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 614.556 974.549

7) per servizi 20.290.363 18.689.048

8) per godimento di beni di terzi 2.632.500 2.364.883

9) per il personale

a) salari e stipendi 19.174.713 18.313.393

b) oneri sociali 5.515.745 4.989.103

c) trattamento di fine rapporto 1.314.813 1.255.652

e) altri costi 947.001 907.326

Totale costi per il personale 26.952.272 25.465.474

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.539.531 887.984

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 575.761 544.621

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide 100.000 112.000

Totale ammortamenti e svalutazioni 2.215.292 1.544.605

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 7.330 (1.372)

14) oneri diversi di gestione 353.734 382.881

Totale costi della produzione 53.066.047 49.420.068

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 4.066.933 4.024.334

C) Proventi e oneri finanziari

15) proventi da partecipazioni

altri 212.215 218.320

Totale proventi da partecipazioni 212.215 218.320

16) altri proventi finanziari

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

da imprese controllate 84.614 91.862

da imprese collegate 24.889 23.669

Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 109.503 115.531

d) proventi diversi dai precedenti

altri 20.905 64.702

Totale proventi diversi dai precedenti 20.905 64.702

Totale altri proventi finanziari 130.408 180.233

17) interessi e altri oneri finanziari

altri 488.864 412.353

Totale interessi e altri oneri finanziari 488.864 412.353

17-bis) utili e perdite su cambi 165.500 112.306
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Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 19.259 98.506

D) Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

19) svalutazioni

a) di partecipazioni - 111.600

Totale svalutazioni - 111.600

Totale delle rettifiche di valore di attività e passività finanziarie (18 - 19) - (111.600)

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 4.086.192 4.011.240

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 1.162.001 1.204.035

imposte relative a esercizi precedenti (56.934) (21.923)

imposte differite e anticipate (31.810) (29.468)

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 1.073.257 1.152.644

21) Utile (perdita) dell'esercizio 3.012.935 2.858.596
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2025 31-12-2024

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 3.012.935 2.858.596

Imposte sul reddito 1.073.257 1.152.644

Interessi passivi/(attivi) 358.456 232.120

(Dividendi) (212.215) (218.320)

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attività (30.384) -
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

4.202.049 4.025.040

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale 
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 110.007 122.199

Ammortamenti delle immobilizzazioni 2.115.292 1.432.605
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 
capitale circolante netto

2.225.299 1.554.804

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 6.427.348 5.579.844

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (189.914) 24.876

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 2.694.920 1.337.913

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 470.164 (443.259)

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (28.336) 12.901

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 12.578 (175.990)

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (444.953) 1.266.939

Totale variazioni del capitale circolante netto 2.514.459 2.023.380

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 8.941.807 7.603.224

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (358.456) (174.556)

(Imposte sul reddito pagate) (1.224.554) (916.338)

Dividendi incassati 212.215 218.320

(Utilizzo dei fondi) (116.504) (112.531)

Totale altre rettifiche (1.487.299) (985.105)

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) 7.454.508 6.618.119

B) Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) - (1.556.930)

Disinvestimenti 138.895 -

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (4.650.597) (2.601.638)

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (136.186) (2.178.005)

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) (4.647.888) (6.336.573)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche - (153.524)

Accensione finanziamenti 6.565.916 4.248.000

(Rimborso finanziamenti) (5.506.303) (4.265.705)

Mezzi propri

(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (1.612.500) (1.612.500)
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Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) (552.887) (1.783.729)

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) 2.253.733 (1.502.183)

Disponibilità liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 5.546.915 7.163.927

Danaro e valori in cassa 916.972 802.143

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 6.463.887 7.966.070

Disponibilità liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 7.633.649 5.546.915

Danaro e valori in cassa 1.083.971 916.972

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 8.717.620 6.463.887
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Informazioni in calce al rendiconto finanziario

Al fine di consentire una migliore comprensione del rendiconto finanziario, si forniscono le seguenti informazioni:

- il rendiconto finanziario è stato redatto secondo il metodo indiretto previsto dal principio contabile OIC 10;

- non esistono disponibilità liquide vincolate o comunque non liberamente utilizzabili;

- durante l'esercizio la Società ha distribuito dividendi ai propri Soci.
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2025

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Soci, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31/12/2025.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai principi contabili nazionali

così come pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilità; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e

corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della società ed il risultato economico dell'esercizio.

Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico è quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del codice civile,

mentre il rendiconto finanziario è stato redatto ai sensi dell'art. 2425-ter.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a fornire una

corretta interpretazione del bilancio.

La Società - a partire dall'esercizio chiuso al 31.12.2019 - è tenuta all'obbligo di redazione del bilancio consolidato ai sensi

dell'art. 27 del D. Lgs. n. 127/1991, ricorrendone i presupposti dimensionali di cui al primo comma dello stesso articolo, in

particolare il superamento del numero di dipendenti e del totale attivo di stato patrimoniale.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nello

stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta che, ai sensi dell'art. 2423,

comma 3 del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a dare

una rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute

necessarie allo scopo. 

Il bilancio d'esercizio, così come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unità di euro.

Principi di redazione

La valutazione delle voci di bilancio è avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della rilevanza e nella prospettiva di

continuazione dell'attività. In particolare, tenendo in considerazione le informazioni disponibili, si ritiene che:

non sussistano squilibri di carattere patrimoniale o economico-finanziario

ricorrano le condizioni affinché l'azienda continui a costituire un complesso economico funzionante destinato alla

produzione di reddito per un prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di almeno dodici mesi dalla data

di riferimento del bilancio.

La società ha adottato assetti organizzativi, amministrativi e contabili coerenti con la propria natura e dimensione, in

conformità all'art. 2086 c.c., anche al fine di assicurare il monitoraggio costante dell'equilibrio economico-finanziario e la

continuità aziendale.

Nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuità aziendale non sono emerse significative incertezze.
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Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci è effettuata tenendo conto della

sostanza dell'operazione o del contratto. Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti

secondo il principio di competenza indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria e sono stati indicati

esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio. Si è peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di

competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di questo.

La valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attività o passività è avvenuta separatamente, per evitare che i

plusvalori di alcuni elementi possano compensare i minusvalori di altri.

Nei casi in cui la compensazione è ammessa dalla legge, sono indicati nella nota integrativa gli importi lordi oggetto di

compensazione. 

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e le informazioni di natura contabile contenute nella

presente nota integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci precedute

da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del codice civile.

Ai sensi dell'art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricadano sotto più

voci del prospetto di bilancio.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, commi 4 e 5 del

codice civile.

Cambiamenti di principi contabili

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423-bis comma 2 del

codice civile. 

Problematiche di comparabilità e di adattamento

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si segnala che, al fine di migliorare la rappresentazione veritiera e corretta della

situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico dell'esercizio, nel corso del 2025 è stata rivista la

classificazione di alcune voci di costo di bilancio e più specificamente:

-                 Variazioni delle rimanenze di prodotti finiti dove la voce "Rimanenze di materiale sussidiario e vario è stato

spostato da A2 a B11 (2024 euro 17.098)

-         Le spese di condominio da B7 a B8 (2024 euro 44.944)

-         Le indennità di stage e le spese per lavoro somministrato da B09e a B09a (2024 euro 102.715 e 76.305)

-                 Le voci Contributi INPGI, Contributi M. Negri/Besusso/Pastore, esonero collocamento lg68 da B9e a B9b (2024

euro 210.314)

-         Le spese per inail cococo da B09e a B07 (2024 euro 54)

-         Oneri diversi di gestione valori bollati e postali da B07 a B14 (2024 euro 6.336)
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-         Minusvalenze da alienazione partecipazioni da D19a a C17 (OIC12) (2024 euro 8.748).

Ai sensi dell'art. 2423-ter c.c., per rendere i dati comparabili con quelli dell'esercizio corrente, sono stati opportunamente

adattati anche i saldi relativi all'esercizio precedente (2024).

Tale modifica non ha prodotto effetti sul risultato d'esercizio né sul patrimonio netto del precedente esercizio, ma ha la sola

finalità di garantire una migliore comparabilità tra i due periodi.

Criteri di valutazione applicati

I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del codice

civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilità. Gli stessi inoltre non 

sono variati rispetto all'esercizio precedente.

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1, n. 1 del codice civile si illustrano i più significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto

delle disposizioni contenute all'art. 2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il

legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

I valori contabili espressi in valuta sono stati iscritti, previa conversione in euro secondo il tasso di cambio vigente al

momento della loro rilevazione, ovvero al tasso di cambio alla data di chiusura dell'esercizio sociale secondo le indicazioni

del principio contabile OIC 26.  

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione interna,

inclusi tutti gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente ammortizzate in quote costanti in relazione

alla residua possibilità di utilizzazione del bene.

Ai sensi dell'OIC 24 par. 37, le acquisizioni con pagamento differito a condizioni diverse da quelle normalmente praticate sul

mercato sono iscritte al valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell'OIC 19.

In particolare, i costi di impianto ed ampliamento derivano dalla capitalizzazione degli oneri riguardanti le fasi di avvio o di

accrescimento della capacità operativa e sono ammortizzati secondo quanto previsto dal Codice Civile.

I costi di sviluppo derivano dall'applicazione dei risultati della ricerca di base o di altre conoscenze possedute o acquisite,

anteriormente all'inizio della produzione commerciale o dell'utilizzazione, e sono ammortizzati secondo la loro vita utile.

I costi sostenuti per migliorie e spese incrementative su beni di terzi (condotti in locazione) sono stati iscritti tra le Altre

immobilizzazioni immateriali (voce B.I.7), in quanto tali interventi non presentano un'autonoma funzionalità e non sono

separabili dai beni stessi, in conformità a quanto previsto dall'art. 2426 c.c. e dal principio contabile OIC 24.

Tali costi sono stati capitalizzati poiché presentano una utilità pluriennale, volta a incrementare la capacità produttiva o

l'efficienza dei beni utilizzati. L'ammortamento è calcolato sistematicamente nel periodo minore tra quello di utilità futura

delle spese sostenute e la durata del contratto di locazione, tenuto conto dell'eventuale periodo di rinnovo, se dipendente dalla

sola volontà della società.

I diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno sono ammortizzati in base alla loro presunta

durata di utilizzazione, comunque non superiore a quella fissata dai contratti di licenza.

In questa voce sono stati iscritti i costi sostenuti per lo sviluppo evolutivo e l'implementazione dei software di proprietà della

Società. Tali costi si riferiscono a modifiche sostanziali apportate all'architettura e alle funzionalità degli applicativi,

finalizzate ad aumentarne sensibilmente la capacità produttiva, l'efficienza o la vita utile.
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Nello specifico, la capitalizzazione riguarda le  e le relative implementazioni che hannorelease rilasciate nel corso del 2025

introdotto nuove componenti applicative non presenti nelle versioni precedenti. Tali costi sono stati capitalizzati in quanto:

si riferiscono a progetti chiaramente definiti, identificabili e misurabili;

è dimostrata la loro utilità pluriennale e la capacità di generare benefici economici futuri tramite la

commercializzazione o l'uso interno.

Sono stati invece imputati interamente a Conto Economico i costi di natura ricorrente relativi alla manutenzione ordinaria,

all'aggiornamento per la correzione di errori (bug fixing) e all'assistenza tecnica, in quanto volti esclusivamente a mantenere

l'efficienza originaria del software."

Coerentemente con le linee guida approvate dal Consiglio di Amministrazione in data 24/01/2025 contestualmente

all'approvazione del Budget 2025, la Società ha intrapreso un significativo piano di investimenti volto a sostenere

l'evoluzione del portafoglio prodotti e l'innovazione tecnologica.

Tali interventi sono finalizzati non solo all'adeguamento ai costanti aggiornamenti normativi di settore, ma soprattutto

all'integrazione di soluzioni d'avanguardia nell'ambito dell'Intelligenza Artificiale (AI) e della sostenibilità digitale.

La scelta strategica di investire in queste direttrici riflette la volontà della Società di presidiare i trend emergenti, garantendo

la competitività futura del business e rispondendo alle crescenti esigenze del mercato in termini di efficienza algoritmica e

riduzione dell'impatto ambientale dei processi software. Gli oneri sostenuti, aventi natura incrementativa e utilità pluriennale,

sono stati capitalizzati in conformità ai principi contabili di riferimento.

Queste le voci capitalizzate nei Diritti di Brevetto e Pgm Interni

 

SOFTWARE E PGM INTERNI 2025

IMM. ELVISBOSS 75.000

IMM. EVOLUZIONI SW SAP 66.110

IMM. IEVOLUZIONI PLATFORM 7.3 589.221

IMM. IMPLEMENTAZIONI NEW SITO 121.800

IMM. SOFTWARE ECAT 1.950

IMM. SOFTWARE STOREMANAGEMENT 805.895

IMM. IMPLEMENTAZIONI 2025 EX INT 576.388

IMM. NUOVE IMPL E-VALP 107.340

IMM. IMPLEMENTAZIONI 2025 MOBILE COMPT CENTRE 181.993

IMM. SOFTWARE TESI CARRIER HUB 453.500

 

Nella voce  sono stati iscritti i costi sostenuti per progetti la cui realizzazione non è ancora stataImmobilizzazioni in corso

ultimata alla data di chiusura dell'esercizio. Trattandosi di cespiti non ancora disponibili per l'uso e non inseriti nel ciclo

produttivo aziendale, in conformità ai principi contabili nazionali ( ), tali valori OIC 16 / OIC 24 non sono stati assoggettati

.ad ammortamento

Tali voci si riferiscono a nuovi moduli software e architetture digitali attualmente in fase di sviluppo e test. Poiché tali

investimenti non hanno ancora raggiunto lo stadio di operatività definitiva alla data del 31/12/2025, non si è proceduto

all'ammortamento dei relativi importi, rimandandone la decorrenza al momento del rilascio effettivo delle release (Go-Live).

Fra tali voci evidenziamo:
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SOFTWARE E PGM INTERNI IN CORSO 2025

IMM. IN CORSO PLATFORM 8.0 1.243.381

IMM. IN CORSO METAVERSO 63.000

IMM. IN CORSO SMART DIGITAL WATER 75.000

IMM. IN CORSO TRACCIABILITA' E SOSTENIBILITA' GEMME 152.684

IMM. IN CORSO ADEGUAM. DIR. EUROP.NIS2 24.388

IMM. IN CORSO FASCICOLO DOGANALE 20.600

IMM. IN CORSO INNOVATION AI 331.632

IMM. IN CORSO TESI SRM ESG 295.730

IMM. IN CORSO NUOVE RELEASE FT EL. 190.958

IMM. IN CORSO CYBER SECURITY 22.450

IMM. IN CORSO SW PER GESTIONE CONT AI 46.044

 

L'entità degli importi iscritti, con particolare riferimento ai progetti ,  e ,Platform 8.0 Innovation AI Sostenibilità ESG

riflette la complessità tecnica e il valore strategico di tali asset. La loro permanenza tra le immobilizzazioni in corso è dovuta

ai seguenti fattori:

Complessità e Ciclo di Sviluppo: Trattandosi di architetture software di nuova generazione (AI-driven e orientate ai

parametri ESG), il ciclo di sviluppo, testing e validazione è pluriennale. La capitalizzazione riflette l'accumulo dei

costi (personale interno e consulenze specialistiche) necessari per portare i prodotti al livello di maturità richiesto dal

mercato.

Innovazione e AI: Gli investimenti in  (Euro 331.632) e  (Euro 46.044)Innovation AI SW per Gestione Cont. AI

riguardano l'integrazione di motori di intelligenza artificiale proprietari. La natura 'in corso' è legata alla fase di

addestramento dei modelli e di affinamento degli algoritmi, attività propedeutiche al rilascio delle release definitive.

Transizione Green e Sostenibilità: I progetti  e  (per un totale di oltre Euro 440.000)ESG Sostenibilità Gemme

rispondono alle nuove direttive europee e ai trend di mercato. La società sta sviluppando moduli nativi per la

rendicontazione non finanziaria e la tracciabilità, il cui completamento è previsto per gli esercizi successivi.

Compliance Normativa: I costi per l'adeguamento alla direttiva  e alla  rappresentanoNIS2 Cyber Security

investimenti strutturali necessari per garantire la sicurezza e la conformità degli applicativi proprietari ai più elevati

standard europei.

Si ribadisce che tali costi presentano i requisiti di utilità pluriennale e di recuperabilità attraverso i ricavi futuri derivanti dalla

commercializzazione delle nuove piattaforme e dei relativi servizi connessi.

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, sono ammortizzati con una aliquota annua

del 20%.

Per i cespiti che riguardano la soluzione PYB Protect Your Brand, Brand Value Platform Sistema di certificazione digitale e

tracciamento dell'autenticità dei prodotti, che conferisce agli stessi un'identità digitale, per le implementazioni al nuovo

sistema SAP e per il SW Cluster, ipotizzando un ritorno nel tempo più lungo, è stato applicato l'ammortamento in dieci anni,

conforme all'ammortamento applicato nell'esercizio precedente o come primo anno di ammortamento.
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Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore al residuo costo da

ammortizzare sono iscritte a tale minor valore; questo non è mantenuto se nei successivi esercizi vengono meno le ragioni

della rettifica effettuata.

L'iscrizione e la valorizzazione delle poste inserite nella categoria delle immobilizzazioni immateriali è stata operata con il

consenso del Collegio Sindacale, ove ciò sia previsto dal Codice Civile.

Per le immobilizzazioni che sono state oggetto di rivalutazione nell'anno 2020, in base alle modifiche alla disciplina in

materia di rivalutazione e riallineamento (art. 1, commi 622-624), si è operato secondo le direttive e più precisamente per la

rivalutazione del Marchio TESISQUARE, si è proceduto all'ammortamento civilistico in 18 anni, mentre per quanto riguarda

l'aspetto fiscale si è proceduto alla deducibilità in 50 anni.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi ai beni

acquisiti e sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione al netto dei relativi fondi di

ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri accessori di diretta imputazione, dei costi indiretti inerenti la produzione

interna, nonché degli oneri relativi al finanziamento della fabbricazione interna sostenuti nel periodo di fabbricazione e fino

al momento nel quale il bene può essere utilizzato.

Ai sensi dell'OIC 26 par. 33, le acquisizioni con pagamento differito a condizioni diverse da quelle normalmente praticate sul

mercato sono iscritte al valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell'OIC 19.

I costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, ammodernamento e miglioramento degli elementi strutturali, nonché

quelli sostenuti per aumentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, e le manutenzioni straordinarie in

conformità con quanto disposto dall'OIC 16 ai par. da 49 a 53, sono capitalizzati solo in presenza di un aumento significativo

e misurabile della capacità produttiva o della vita utile.

Per tali beni l'ammortamento è applicato in modo unitario sul nuovo valore contabile tenuto conto della residua vita utile.

Per le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, in conformità con quanto disposto

dall'OIC 16 ai par. 45 e 46, si procede alla determinazione dei valori dei singoli cespiti ai fini di individuare la diversa durata

della loro vita utile.

Le immobilizzazioni materiali acquisite a titolo gratuito, in conformità con quanto disposto dall'OIC 16 ai par. 47 e 48, sono

iscritte in base al valore di mercato con contropartita la voce 'A.5 Altri ricavi e proventi' del conto economico.

Con riferimento alla capitalizzazione degli oneri finanziari si precisa che, ove necessario, è effettuata in conformità con

quanto disposto dall'OIC 16 ai par. da 41 a 44, considerato che:

             si tratta di oneri effettivamente sostenuti e oggettivamente determinabili ed entro il limite del valore recuperabile dei

beni di riferimento;

                         gli oneri capitalizzati non eccedono gli oneri finanziari, al netto dell'investimento temporaneo dei fondi presi a

prestito, riferibili alla realizzazione del bene e sostenuti nell'esercizio;

             gli oneri finanziari su fondi presi a prestito genericamente sono stati capitalizzati nei limiti della quota attribuibile alle

immobilizzazioni in corso di costruzione;

             gli oneri capitalizzati sono riferiti esclusivamente ai beni che richiedono un periodo di costruzione significativo.

Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione è limitata nel tempo è sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio

sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilità di utilizzazione.
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Tutti i cespiti, compresi quelli temporaneamente non utilizzati, sono ammortizzati.

Sulla base di quanto disposto dall'OIC 16 par.60, nel caso in cui il valore dei fabbricati incorpori anche il valore dei terreni

sui quali essi insistono, si procede allo scorporo del valore del fabbricato.

L'ammortamento decorre dal momento in cui i beni sono disponibili e pronti per l'uso.

Sono applicate le aliquote che rispecchiano il risultato dei piani di ammortamento tecnici, confermate dalle realtà aziendali e

ridotte del 50% per le acquisizioni nell'esercizio, in quanto esistono per queste ultime le condizioni previste dall'OIC 16 par.

61.

I piani di ammortamento, in conformità dell'OIC 16 par.70 sono rivisti in caso di modifica della residua possibilità di

utilizzazione.

I cespiti obsoleti e quelli che non saranno più utilizzati o utilizzabili nel ciclo produttivo, sulla base dell'OIC 16 par.80 non

sono ammortizzati e sono valutati al minor valore tra il valore netto contabile e il valore recuperabile.

Qui di seguito sono specificate le aliquote applicate:

             Impianti Specifici 25%

             Impianti Generici 30%

             Impianti destinati al trattamento e depuramento acqua/aria 15%

             Impianti audio-video 10%

             Impianti Fotovoltaico 9%

             Attrezzature Industriali e Commerciali: 15%

Altri Beni:

             Mobili e Arredi: 12%

             Macchinari 15%

             Macchine Ufficio Elettroniche: 20%

             Autoveicoli: 20%

Con riferimento al disposto dell'art. 10 della legge 19 marzo 1983 n. 7 si precisa che su nessuno dei beni ancora in patrimonio

a fine esercizio sono state eseguite in passato rivalutazioni monetarie.

Le immobilizzazioni in corso non sono oggetto di ammortamento e riguardano costi per la realizzazione e allestimento

Impianto di Irrigazione alternativo e quelli per la realizzazione della ciclovia Fase1.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Le partecipazioni sono classificate nell'attivo immobilizzato, ovvero nell'attivo circolante, sulla base della loro destinazione.

L'iscrizione iniziale è effettuata al costo di acquisto o di acquisizione, comprensivo dei costi accessori.

Ai sensi dell'OIC 21 par. 21, le acquisizioni con pagamento differito a condizioni diverse da quelle normalmente praticate sul

mercato sono iscritte al valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell'OIC 19.

Partecipazioni immobilizzate

Le partecipazioni immobilizzate, quotate e non quotate, sono valutate attribuendo a ciascuna partecipazione il costo

specificamente sostenuto.
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In conformità all'OIC 21, la Società monitora costantemente la tenuta dei valori delle partecipazioni. Laddove siano venute

meno le ragioni che avevano indotto una svalutazione per perdite durevoli di valore, si è proceduto al ripristino del valore di

costo, garantendo la corretta rappresentazione della consistenza patrimoniale.

Società Controllate

Sono società controllate tutte le società su cui la Società esercita il controllo avendo il potere di determinare, direttamente o

indirettamente, le politiche finanziarie ed operative ed ottenere benefici dalle loro attività.

Società Collegate

Sono società collegate tutte le società sulle quali la Società esercita un'influenza costante, ma non detiene il controllo sulla

gestione o il potere di determinare le politiche finanziarie ed operative volte ad ottenere i benefici dell'attività delle stesse

società.

Partecipazioni non immobilizzate

Le partecipazioni che non costituiscono immobilizzazioni sono iscritte al minor valore tra il costo di acquisto e il valore di

presunto realizzo desunto dall'andamento del mercato.

 

Altri titoli

Sono costituiti da titoli che attribuiscono al possessore il diritto di ricevere un flusso determinato o determinabile di liquidità

senza attribuire il diritto di partecipazione diretta o indiretta alla gestione dell'entità che li ha emessi. In tale ambito rientrano i

titoli emessi da stati sovrani, le obbligazioni emesse da enti pubblici, da società finanziarie e da altre società, nonché i titoli a

questi assimilabili.

La classificazione nell'attivo immobilizzato e nell'attivo circolante dipende dalla destinazione del titolo.

I titoli destinati a permanere durevolmente nel patrimonio aziendale si iscrivono tra le immobilizzazioni, gli altri vengono

iscritti nel circolante.

Ai fini di determinare l'esistenza della destinazione a permanere durevolmente nel patrimonio dell'impresa si considerano,

oltre alle caratteristiche dello strumento, la volontà della direzione aziendale e l'effettiva capacità della società di detenere i

titoli per un periodo prolungato di tempo.

In relazione alle proprie strategie aziendali è possibile che gli organi amministrativi, nel rispetto del criterio della destinazione

economica, destinino un portafoglio di titoli ad investimento duraturo, da iscriversi nell'attivo immobilizzato, o alla

negoziazione, da iscriversi nell'attivo circolante.

Titoli immobilizzati

I titoli di debito immobilizzati, quotati e non quotati, sono valutati titolo per titolo, attribuendo a ciascun titolo il costo

specificamente sostenuto.

Ai sensi dell'art. 2426, comma 1 numero 1 del Codice Civile sono rilevati con il criterio del costo ammortizzato, ove

applicabile, ad eccezione, ai sensi dell'art. 2423 comma 4 del Codice Civile, dei titoli con costi di transazione e altre

differenze tra valore iniziale e valore a scadenza di scarso rilievo.

Ai sensi dell'art. 2426, comma 1 numero 3 del Codice Civile, in presenza di perdite durevoli di valore, definite e determinate

sulla base dell'OIC 20 par. da 55 a 57, si procede alla rettifica del costo.

Sulla base dell'OIC 20 par. 58, si procede al ripristino di valore dei titoli per i quali vengano meno le condizioni che avevano

determinato precedenti svalutazioni.
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Operazioni di locazione finanziaria

I beni acquisiti in locazione finanziaria sono contabilmente rappresentati, come previsto dal Legislatore, secondo il metodo

patrimoniale con la rilevazione dei canoni leasing tra i costi di esercizio.

Rimanenze

Le rimanenze sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi ai beni acquisiti e sono

iscritte al minor valore tra il costo di acquisto, comprensivo di tutti i costi e oneri accessori di diretta imputazione e dei costi

indiretti inerenti alla produzione interna, ed il presumibile valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

Ai sensi dell'OIC 13 par. 22, le acquisizioni con pagamento differito a condizioni diverse da quelle normalmente praticate sul

mercato sono iscritte al valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell'OIC 19.

Il valore di realizzo è determinato sulla base di quanto previsto dall'OIC 13 par. da 51 a 53.

Più precisamente, i lavori in corso di esecuzione sono iscritti in base al criterio della percentuale di completamento e/o dello

stato di avanzamento, tenendo conto del presunto ricavo futuro con attenzione ai costi di produzione sostenuti comprensivi

degli oneri di diretta imputazione, opportunamente abbattuti a seconda dello stadio di lavorazione.

I prodotti finiti e le merci sono iscritti in base al costo di acquisto.

Tale metodo è stato adottato trattandosi di lavori in corso su ordinazione di durata ultra annuale (ossia con un contratto di

esecuzione che investe un periodo superiore a dodici mesi) e sussistendo i requisiti previsti dal principio contabile nazionale

OIC 23 (esistenza di un contratto vincolante tra le parti con chiara definizione delle obbligazioni reciproche, ragionevole

certezza della maturazione del diritto al corrispettivo con l'avanzamento dei lavori, assenza di incertezze sulla capacità di

adempimento dei contraenti e misurazione attendibile del risultato di commessa).

Per un dettaglio più accurato è stata riclassificata la voce "Lavori in corso", suddividendo tale voce a seconda se trattasi di

lavori a progetto o di commesse a canone. Le commesse identificate come "Canoni di manutenzione" sono state inserite nella

voce "Ratei attivi", riclassificando anche le poste dell'esercizio precedente, in quanto trattasi di canoni per periodo di anno.

Con riferimento ai criteri di valutazione adottati, si evidenzia inoltre quanto segue: in conformità con l'OIC 13 par.42, i

contributi in conto esercizio acquisiti a titolo definitivo sono portati in deduzione del costo di acquisto dei beni di riferimento.

Gli oneri finanziari sono inclusi nel valore delle rimanenze per i beni che richiedono un periodo di produzione significativo

ricorrendo le condizioni di cui all'OIC 13 par.39.  

Crediti iscritti nell'attivo circolante

I crediti sono classificati nell'attivo immobilizzato ovvero nell'attivo circolante sulla base della destinazione / origine degli

stessi rispetto all'attività ordinaria, e sono iscritti al valore di presunto realizzo.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre l'esercizio è effettuata con riferimento alla scadenza contrattuale o legale,

tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria, della realistica

capacità del debitore di adempiere all'obbligazione nei termini contrattuali e dell'orizzonte temporale in cui, ragionevolmente,

si ritiene di poter esigere il credito.
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I crediti non sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, dal momento che gli effetti dell'applicazione del costo

ammortizzato, ai sensi dell'art. 2423 comma 4 del Codice Civile, sono irrilevanti (scadenza inferiore ai 12 mesi) e il tasso

d'interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non è significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Pertanto, i crediti sono rilevati al valore di presumibile realizzo e sono rappresentati in bilancio al netto dell'iscrizione di un

fondo svalutazione a copertura dei crediti ritenuti inesigibili, nonché del generico rischio relativo ai rimanenti crediti, basato

su stime effettuate sulla base dell'esperienza passata, dell'andamento degli indici di anzianità dei crediti scaduti, della

situazione economica generale, di settore e di rischio paese, nonché sui fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio che

hanno riflessi sui valori alla data del bilancio.

Per i crediti assistiti da garanzie si tiene conto degli effetti relativi all'escussione delle garanzie, e per i crediti assicurati si

tiene conto solo della quota non coperta dall'assicurazione.

Inoltre, nel caso in cui si rendesse necessario, si opera uno stanziamento in uno specifico fondo rischi con riferimento alla

stima, basata sull'esperienza e su ogni altro elemento utile, di resi di merci o prodotti da parte dei clienti e di sconti e abbuoni

che si presume verranno concessi al momento dell'incasso.

 

Crediti tributari e attività per imposte anticipate

La voce 'Crediti tributari' accoglie gli importi certi e determinati derivanti da crediti per i quali sia sorto un diritto di realizzo

tramite rimborso o in compensazione.

La voce 'Imposte anticipate' accoglie le attività per imposte anticipate determinate in base alle differenze temporanee

deducibili o al riporto a nuovo delle perdite fiscali, applicando l'aliquota stimata in vigore al momento in cui si ritiene tali

differenze si riverseranno.

Le attività per imposte anticipate connesse ad una perdita fiscale sono rilevate in presenza di ragionevole certezza del loro

futuro recupero, comprovata da una pianificazione fiscale per un ragionevole periodo di tempo che prevede redditi imponibili

sufficienti per utilizzare le perdite riportabili e/o dalla presenza di differenze temporanee imponibili sufficienti ad assorbire le

perdite riportabili.

Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Altri titoli

I titoli che non costituiscono immobilizzazioni sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato

conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 9 del codice civile. Per i titoli di debito per i quali   sia stata

verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato è stata mantenuta l'iscrizione secondo il criterio

del costo di acquisto comprensivo degli oneri accessori. Tale evenienza si è verificata ad esempio in presenza di premi o

scarti di sottoscrizione o di negoziazione o di ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza che siano di scarso

rilievo.

Si segnala inoltre che la voce include cripto-attività (Bitcoin) generate internamente attraverso l'attività di computazione della

Società. Tali attività, non costituendo titoli di debito, sono iscritte nell'attivo circolante e valutate al minore tra il costo di

produzione (costi diretti sostenuti per l'estrazione) e il valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato alla data

di chiusura dell'esercizio.

Al 31/12/2025, il valore di mercato delle cripto-attività detenute risulta superiore al costo di produzione; pertanto, in ossequio

al principio della prudenza, esse sono state mantenute al di inserimento in bilancio.
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Criptovalute
Nel corso dell'esercizio, la Società ha proseguito la propria strategia di innovazione tecnologica includendo tra i propri asset

digitali una disponibilità in Bitcoin. Tali attività rappresentano monete matematiche decentralizzate, basate su protocolli

crittografici di tipo Blockchain.  Per la nostra Società, la detenzione di Bitcoin non ha finalità meramente speculativa, ma si

inquadra in un percorso di ricerca, sviluppo e test delle tecnologie di pagamento e conservazione del valore digitali,

coerentemente con il nostro core business di produzione software. Nello specifico, i Bitcoin presenti in bilancio sono il

risultato di attività di produzione interna ( ), ovvero della validazione di transazioni sulla rete tramite l'utilizzo dellamining

potenza di calcolo dei nostri sistemi hardware. Dal punto di vista contabile, essi sono trattati come attività finanziarie non

immobilizzate. Seguendo il principio della prudenza, sono iscritti al costo sostenuto per la loro generazione, senza

rivalutazioni in caso di aumento del prezzo di mercato, al fine di garantire una rappresentazione solida e non influenzata dalla

volatilità tipica di questi .asset

Disponibilità liquide

Le disponibilità liquide sono valutate con i seguenti criteri:

denaro, al valore nominale;

depositi bancari e assegni in cassa, al presumibile valore di realizzo. Nel caso specifico, il valore di realizzo coincide

con il valore nominale.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi e oneri sono stati stanziati a copertura delle passività la cui esistenza è ritenuta certa o probabile, per le quali

alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili l'ammontare o la data di sopravvenienza.

La costituzione dei fondi è stata effettuata in base ai principi di prudenza e di competenza, osservando le prescrizioni del

principio contabile OIC 31. Gli accantonamenti correlati sono rilevati nel conto economico dell'esercizio di competenza, in

base al criterio di classificazione "per natura" dei costi.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il TFR è stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto conto delle disposizioni

legislative e delle specificità dei contratti e delle categorie professionali, e comprende le quote annue maturate e le

rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.

L'ammontare del fondo è rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le cessazioni del rapporto di lavoro

intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei confronti dei lavoratori dipendenti alla data di chiusura del

bilancio.
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Debiti

I debiti non sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, dal momento che gli effetti dell'applicazione del costo

ammortizzato, ai sensi dell'art. 2423 comma 4 del Codice Civile, sono irrilevanti (scadenza inferiore ai 12 mesi) e il tasso

d'interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non è significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

I debiti, dunque, sono rilevati al valore nominale.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre l'esercizio è effettuata con riferimento alla scadenza contrattuale o legale,

tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria.

I debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e i benefici; quelli

relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della prestazione; quelli finanziari e di altra natura al momento in

cui scaturisce l'obbligazione verso la controparte.

I debiti tributari accolgono le passività per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale sostituto, e non

ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione è ammessa, sono iscritti al netto di acconti, ritenute d'acconto e

crediti d'imposta.

Al fine di un dettaglio più accurato è stata confermata la riclassifica della voce "Anticipi di fatturazione", suddividendo tale

voce a seconda se trattasi di lavori a progetto o di commesse a canone. Le commesse identificate come "Canoni di

manutenzione" sono state inserite nella voce "Risconti passivi".

 

Ratei e risconti
I ratei e i risconti sono iscritti sulla base del principio della competenza economico temporale e contengono i ricavi/costi di

competenza dell'esercizio ed esigibili in esercizi successivi e i ricavi / costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di

competenza di esercizi successivi.

Sono iscritte pertanto esclusivamente le quote di costi e di ricavi, comuni a due o più esercizi, l'entità dei quali varia in

funzione del tempo.

Alla fine dell'esercizio si verifica che le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale siano rispettate, apportando,

se ricorresse il caso, le necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre che dell'elemento temporale anche dell'eventuale

recuperabilità.

I ratei attivi, assimilabili ai crediti di esercizio, sono valutati al valore presumibile di realizzo, operando, nel caso in cui tale

valore risulti inferiore al valore contabile, una svalutazione in conto economico.

I ratei passivi, assimilabili ai debiti, sono valutati al valore nominale.

Per i risconti attivi è operata la valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti, operando, nel caso tale

beneficio risulti inferiore alla quota riscontata, una rettifica di valore.

 

Valori in valuta
Le attività e le passività monetarie in valuta sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizio, con

imputazione a conto economico dei relativi utili e perdite su cambi.

L'eventuale utile netto derivante dall'adeguamento ai cambi è iscritto, per la parte non assorbita dall'eventuale perdita

dell'esercizio, in una apposita riserva non distribuibile fino al momento del realizzo.

Le attività e le passività in valuta di natura non monetaria sono iscritte al tasso di cambio vigente al momento del loro

acquisto, e, ai sensi dell'OIC 26 par.31, in sede di redazione del bilancio tale costo è confrontato, secondo i principi contabili
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di riferimento, con il valore recuperabile (immobilizzazioni) o con il valore desumibile dall'andamento del mercato (attivo

circolante).

Per quanto concerne i lavori in corso su ordinazione espressi in valuta, in conformità con l'OIC 26 par.38, sono stati iscritti al

cambio corrente alla data di chiusura dell'esercizio in quanto è stato adottato il criterio della percentuale di completamento.

 

Imposte
Le imposte correnti dell'esercizio sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri tributari da assolvere in

applicazione della vigente normativa fiscale e sono esposte, nello Stato Patrimoniale, al netto degli acconti versati e delle

ritenute subite.

La contabilizzazione delle imposte anticipate e delle imposte differite riflette differenze temporanee tra il valore attribuito ad

un'attività o ad una passività secondo criteri civilistici ed il valore attribuito alle stesse ai fini fiscali, valorizzate sulla base

delle aliquote fiscali vigenti. Vengono apportati gli adeguati aggiustamenti in caso di variazioni delle aliquote rispetto

all'esercizio precedente, purché la relativa norma di legge sia entrata in vigore alla data di redazione del bilancio.

Le imposte anticipate sono iscritte solo se, e nella misura in cui, esiste la ragionevole certezza della loro recuperabilità.

Le attività e passività per imposte differite sono iscritte rispettivamente nella voce "Crediti per imposte anticipate", se attive,

nella voce "Fondi per imposte differite", se passive.

 

Costi e ricavi
I costi sono esposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della competenza economica, indipendentemente dalla data

della manifestazione numeraria (incasso o pagamento).

In particolare, si è tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura

dello stesso (fatti intervenuti dopo la chiusura).

I costi di competenza dell'esercizio sono stati correlati ai relativi ricavi, rinviando agli esercizi successivi, mediante risconti o

capitalizzazioni, quegli oneri che presentano un'utilità pluriennale.

I costi per l'acquisto di beni e servizi sono rilevati al costo sostenuto, comprensivo degli oneri accessori di diretta

imputazione, al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi.

Si precisa che tutte le transazioni di natura economica e finanziaria intercorse con Società del Gruppo o con altre parti

correlate sono state concluse a normali condizioni di mercato, coerentemente con quanto avverrebbe tra parti indipendenti in

libere transazioni.

Rettifiche e Correzioni (OIC 29)

In ossequio al principio della continuità dei criteri di valutazione, eventuali rettifiche riferite a errori rilevanti di precedenti

esercizi o cambiamenti di principi contabili non transitano dal Conto Economico corrente, ma vengono rilevate, ai sensi

dell'OIC 29, come rettifica del saldo d'apertura del Patrimonio Netto, al fine di garantire la comparabilità dei risultati

gestionali dell'anno.

 

OIC 34 Ricavi
In ottemperanza alle disposizioni dell'OIC 34, a partire dagli esercizi aventi inizio dal 1° gennaio 2024, la Società ha

proceduto a un'analisi accurata dei propri flussi di ricavo per verificarne la conformità ai criteri di rilevazione e valutazione
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previsti dall'OIC 34. L'analisi si è focalizzata in particolare sulla scomposizione dei contratti multi-elemento (es. vendita di

licenze software congiuntamente a servizi di manutenzione e assistenza), al fine di identificare le singole unità elementari di

contabilizzazione. All'esito di tale analisi, condotta con l'adozione del metodo prospettico, si è confermato che:

-          il trasferimento dei rischi e dei benefici coincide sostanzialmente con le modalità di fatturazione e prestazione dei

servizi già in uso;

-          la valorizzazione delle componenti contrattuali separate non ha evidenziato differenze significative rispetto ai criteri

precedentemente adottati.

Pertanto, l'applicazione del principio in oggetto non ha prodotto impatti patrimoniali o economici sui saldi di bilancio né ha

reso necessarie rettifiche del patrimonio netto di apertura. La rilevazione dei ricavi continua pertanto ad avvenire al netto di

resi, sconti e abbuoni, nel rispetto del principio di competenza economica e della sostanza contrattuale delle transazioni.

Altre informazioni

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La società, ai sensi dell'art.2427 n. 6-ter del codice civile, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna

operazione soggetta all'obbligo di retrocessione a termine.
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Nota integrativa, attivo

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, ove previsto dalla normativa vigente.

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Dopo l'iscrizione in conto economico delle quote di ammortamento dell'esercizio, pari ad Euro 1.539.531, le

immobilizzazioni immateriali ammontano ad Euro 10.038.645.

Nella tabella sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Costi di 
impianto e di 
ampliamento

Costi di 
sviluppo

Diritti di brevetto 
industriale e diritti di 

utilizzazione delle opere 
dell'ingegno

Concessioni, 
licenze, marchi 

e diritti simili

Immobilizzazioni 
immateriali in 

corso e acconti

Altre 
immobilizzazioni 

immateriali

Totale 
immobilizzazioni 

immateriali

Valore di inizio 
esercizio

Costo 12.311 173.560 3.181.771 2.987.808 1.976.285 2.256.483 10.588.218

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

12.311 173.560 1.113.684 1.476.334 - 884.750 3.660.639

Valore di 
bilancio

- - 2.068.087 1.511.475 1.976.285 1.371.732 6.927.579

Variazioni 
nell'esercizio

Incrementi per 
acquisizioni

- - 2.979.199 212.551 489.581 969.266 4.650.597

Ammortamento 
dell'esercizio

- - 1.061.561 221.580 - 256.390 1.539.531

Totale 
variazioni

- - 1.917.638 (9.029) 489.581 712.876 3.111.066

Valore di fine 
esercizio

Costo 12.311 173.560 6.160.970 3.200.359 2.465.866 3.225.749 15.238.815

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

12.311 173.560 2.175.245 1.697.914 - 1.141.140 5.200.170

Valore di 
bilancio

- - 3.985.724 1.502.446 2.465.867 2.084.608 10.038.645

Dettaglio composizione costi pluriennali

Costi di impianto e ampliamento

Nel seguente prospetto è illustrato il dettaglio dei costi di impianto e di ampliamento con evidenza delle variazioni intercorse

rispetto all'esercizio precedente. Per quanto riguarda le ragioni della loro iscrizione ed i rispettivi criteri di ammortamento si

rimanda a quanto sopra illustrato.

 

Descrizione Dettaglio 2025
Variaz. 

assoluta
Variaz. %

costi di impianto e di ampliamento        

  Spese societarie 12.311 12.311 -

  F.do amm.to spese societarie 12.311- 12.311- -
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  Totale - -  

 

Costi di sviluppo

Nel seguente prospetto è illustrato il dettaglio dei costi di sviluppo con evidenza delle variazioni intercorse rispetto

all'esercizio precedente. Per quanto riguarda le ragioni della loro iscrizione ed i rispettivi criteri di ammortamento si rimanda

a quanto sopra illustrato.

 

Descrizione Dettaglio 2025
Variaz. 

assoluta
Variaz. %

costi di sviluppo        

  Costi di sviluppo 173.560 173.560 -

  F.do amm.to costi di sviluppo 173.560- 173.560- -

  Totale - -  

 

Qui di seguito sono fornite le seguenti ulteriori informazioni

Composizione della voce "Altre immobilizzazioni immateriali"

La voce "Altre immobilizzazioni immateriali" pari a Euro 2.084.608 è così composta:

  Descrizione
Valore di inizio 

esercizio
Variazioni 

nell'esercizio
Valore di fine 

esercizio

  Migliorie su beni di terzi 1.371.732 712.876 2.084.608

Totale   1.371.732 712.876 2.084.608

 

 

Composizione delle voci diritti di brevetti industriali, programmi

Nella voce Diritti di Brevetti industriali e programmi è stato inserito il costo sostenuto per la Platform V7.2 che è stata

rilasciata nel mese di settembre nelle sue versioni definitive.

Si è proceduto a dare riconoscimento fiscale alla rivalutazione.

In base alle modifiche alla disciplina in materia di rivalutazione e riallineamento (art. 1, commi 622-624) si è operato secondo

le direttive e più precisamente per la rivalutazione del Marchio TESISQUARE, si è proceduto all'ammortamento civilistico in

18 anni, mentre per quanto riguarda l'aspetto fiscale si è proceduto alla deducibilità in 50 anni.

La Società attesta che il valore netto dei beni rivalutati risultante dal bilancio in commento non eccede quello che è loro

fondatamente attribuibile in relazione alla quotazione di mercato e che la maggior durata dell'ammortamento determinata a

seguito della rivalutazione è coerente con la consistenza, la capacità produttiva e l'effettiva possibilità di utilizzazione

economica dei beni.

 

Immobilizzazioni in corso e acconti
 

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2025 Variazioni
1.976.285 2.465.867 489.582

 

Tale voce comprende gli investimenti definiti con verbale del CdA di gennaio 2025, immobilizzazioni in corso non ancora

concluse in questo esercizio e più precisamente:
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SOFTWARE E PGM INTERNI IN CORSO 2025

IMM. IN CORSO PLATFORM 8.0 1.243.381

IMM. IN CORSO METAVERSO 63.000

IMM. IN CORSO SMART DIGITAL WATER 75.000

IMM. IN CORSO TRACCIABILITA' E SOSTENIBILITA' GEMME 152.684

IMM. IN CORSO ADEGUAM. DIR. EUROP.NIS2 24.388

IMM. IN CORSO FASCICOLO DOGANALE 20.600

IMM. IN CORSO INNOVATION AI 331.632

IMM. IN CORSO TESI SRM ESG 295.730

IMM. IN CORSO NUOVE RELEASE FT EL. 190.958

IMM. IN CORSO CYBER SECURITY 22.450

IMM. IN CORSO SW PER GESTIONE CONT AI 46.044

 

Immobilizzazioni materiali

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali al lordo dei relativi fondi ammortamento ammontano ad Euro 7.227.765; i fondi di

ammortamento risultano essere pari ad Euro 5.205.376.

Nella tabella che segue sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Le immobilizzazioni in corso materiali sono pari a Euro 67.011 (saldo esercizio precedente Euro 941.469):

Le immobilizzazioni in corso non sono oggetto di ammortamento e riguardano costi per la realizzazione e allestimento

Impianto di Irrigazione alternativo e quelli per la realizzazione della ciclovia Fase1.

Impianti e 
macchinario

Attrezzature 
industriali e 
commerciali

Altre 
immobilizzazioni 

materiali

Immobilizzazioni 
materiali in corso e 

acconti

Totale 
Immobilizzazioni 

materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 2.422.544 212.105 3.859.159 941.469 7.435.277

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

1.699.789 152.925 2.845.518 - 4.698.232

Valore di bilancio 722.755 59.180 1.013.641 941.469 2.737.045

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 291.875 35.868 407.820 - 735.563

Decrementi per alienazioni e 
dismissioni (del valore di bilancio)

- - - 874.458 874.458

Ammortamento dell'esercizio 254.853 15.732 305.176 - 575.761

Totale variazioni 37.022 20.136 102.644 (874.458) (714.656)

Valore di fine esercizio

Costo 2.714.419 247.973 4.266.979 67.011 7.296.382

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

1.954.642 168.657 3.150.694 - 5.273.993

Valore di bilancio 759.777 79.316 1.116.285 67.011 2.022.389

Qui di seguito sono fornite le seguenti ulteriori informazioni

Composizione della voce "Altri beni"

La voce "Altri beni" pari a Euro 1.116.285 è così composta:

 

  Descrizione
Valore di inizio 

esercizio
Variazioni 

nell'esercizio
Valore di fine 

esercizio
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  Mobili e macchine ordinarie ufficio 478.178 -73.679 404.499

  Macchine d'ufficio elettroniche 492.814 102.705 595.519

  Automezzi 42.649 73.618 116.267

Totale   1.013.641 102.644 1.116.285

 

Operazioni di locazione finanziaria

Al 31 dicembre 2025 la società ha in essere n. 4 contratti di locazione finanziaria e più precisamente:

•        Contratto per impianto fotovoltaico;

•        Contratto per autovettura;

•        Contratto per fotovoltaico a terra;

•        Contratto per forniture di server, apparecchiatura hardware e software.

La metodologia patrimoniale adottata per la contabilizzazione dei beni acquisiti in leasing prevede l'addebito al conto

economico dei canoni corrisposti e la contabilizzazione del costo di acquisto (pari al valore di riscatto) fra le

immobilizzazioni materiali per i beni riscattati dalla società al termine del contratto di leasing. La contabilizzazione secondo

la metodologia finanziaria avrebbe comportato l'iscrizione dei beni nell'attivo e del debito residuo nel passivo, oltre

all'imputazione a conto economico degli ammortamenti e degli oneri finanziari sul debito.

Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti le operazioni di locazione finanziaria, ai sensi dell'art. 2427,

punto 22 del Codice Civile, con riferimento agli effetti sul 'patrimonio netto' e sul 'risultato d'esercizio:

Importo

Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell'esercizio 631.272

Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio 215.751

Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio 720.855

Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo 29.664

Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2025 Variazioni
9.635.917 9.772.103 136.186

 

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a Euro 4.843.773 (Euro 3.999.838 nel precedente

esercizio).

Nell' esercizio si è proceduto:

•        nel mese di marzo alla costituzione della società Pickupabox srl con sede a Torino con valore a bilancio di Euro 2.400

con una quota parti al 24% del capitale sociale;

•         nel mese di aprile al versamento in conto capitale della Prana Ventures Società di Investimento per azioni a capitale fisso

Euveca o in forma abbreviava Prana Ventures Sicaf Euveca Spa con sede in Milano, per un totale di Euro 10.369;

•        nel mese di aprile alla cessione del 2,25% della società Cambieri.it srl con sede a Bra (CN) pari ad Euro 18.000 rilevando

una minusvalenza di Euro 1.134;
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•        nel mese di aprile alla sottoscrizione dell'intero aumento di capitale per un importo di Euro 10.000,00 più Euro 41.097,60

di sovrapprezzo per un totale di Euro 51.098 diventando socio unico della società Elio srl unipersonale con sede a

Cherasco (CN);

•               nel mese di maggio alla costituzione della società WIT - WHAT IS THAT S.R.L. con sede a Bra (CN) con valore a

bilancio di Euro 1.200 con una quota parti al 12% del capitale sociale;

•               nel mese di maggio e nel mese dicembre alla rinuncia del finanziamento soci relativo alla società Tesi North America

Inc.  rispettivamente per un importo di Euro 399.401 e Euro 260.166;

•        nel mese di maggio all'acquisizione di 5% di quote pari ad Euro 30.000 della società Nextop srl;

•        nel mese di settembre al versamento in conto capitale della Prana Ventures Società di Investimento per azioni a capitale

fisso Euveca o in forma abbreviava Prana Ventures Sicaf Euveca Spa con sede in Milano, per un totale di Euro 3.635;

•        nel mese di ottobre alla cessione del 1% della società Sophia srl pari ad Euro 3.200;

•        nel mese di ottobre alla cessione del 0,5% della società BME srl pari ad Euro 3.380;

•               nel mese di novembre all'acquisizione di 30% di quote pari ad Euro 65.032 diventando socio unico della società Wine

Consulting srl con sede a Grottaferrata (RM) per un valore a bilancio di Euro 225.032. Per la società Wine Consulting si è

proceduto al versamento in conto capitale di euro 40.000 a copertura della perdita 2024, che va ad incrementare la

partecipazione;

•               nel mese di dicembre alla rinuncia del finanziamento soci relativo alla società WIT - WHAT IS THAT S.R.L. per un

importo di Euro 6.346.

Si forniscono le seguenti informazioni relative alle partecipazioni possedute direttamente o indirettamente per le imprese

controllate, collegate (articolo 2427, primo comma, n.5, c.c.).

Le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie rappresentano investimenti di natura strategica e duratura, volti a

consolidare il posizionamento della Società nel mercato di riferimento.

In conformità ai criteri di valutazione adottati negli esercizi precedenti, tali asset sono iscritti al costo di acquisto o di

sottoscrizione, comprensivo degli oneri accessori.

Il valore di iscrizione viene mantenuto negli esercizi successivi, a meno che non si manifestino perdite durevoli di valore.

Con riferimento alle partecipazioni il cui valore di carico risulti superiore alla corrispondente quota di Patrimonio Netto

risultante dall'ultimo bilancio disponibile, la Società ritiene - sulla base delle prospettive reddituali e dei piani di sviluppo

delle medesime - che non sussistano i presupposti per una svalutazione, non ravvisando una perdita di valore di natura

permanente.

Le variazioni intervenute sono conseguenti a:

  Decrementi Incrementi Importo

Imprese controllate 0 845.698 845.698

Imprese collegate 25.714 2.400 -23.314

Imprese controllanti 0 0 0

Altre imprese 0 21.551 21.551

  25.714 869.649 843.935

 

 

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Partecipazioni in 
imprese controllate

Partecipazioni in 
imprese collegate

Partecipazioni in 
altre imprese

Totale 
Partecipazioni

Strumenti finanziari 
derivati attivi

Valore di inizio esercizio

Costo 1.726.806 1.672.379 600.653 3.999.838 100.678

Valore di bilancio 1.726.806 1.672.379 600.653 3.999.838 100.678

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 845.698 2.400 21.551 869.649 44.950

Decrementi per alienazioni 
(del valore di bilancio)

- 25.714 - 25.714 100.678
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Partecipazioni in 
imprese controllate

Partecipazioni in 
imprese collegate

Partecipazioni in 
altre imprese

Totale 
Partecipazioni

Strumenti finanziari 
derivati attivi

Totale variazioni 845.698 (23.314) 21.551 843.935 (55.728)

Valore di fine esercizio

Costo 2.572.504 1.649.065 622.204 4.843.773 44.950

Valore di bilancio 2.572.504 1.649.065 622.204 4.843.773 44.950

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

I crediti compresi nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a Euro 4.923.380 (Euro 5.535.401 nel precedente esercizio).

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Valore di inizio 
esercizio

Variazioni 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Crediti immobilizzati verso imprese 
controllate

4.847.401 (799.401) 4.048.000 4.048.000

Crediti immobilizzati verso imprese 
collegate

688.000 145.000 833.000 833.000

Crediti immobilizzati verso altri - 2.380 2.380 2.380

Totale crediti immobilizzati 5.535.401 (652.021) 4.883.380 4.883.380

Nella voce crediti verso controllate è stato iscritto un credito per un finanziamento fruttifero di interessi concesso quali soci

verso le società controllate, così composti:

Elision srl per complessivi Euro 448.000 (non fruttifero);

Tesi France Sas per complessivi Euro 2.600.000;

Tesi Spain & Portugal SL per complessivi Euro 40.000;

Tesi Technology Albania Shpk per complessivi Euro 90.000;

Tesi Deutschland GmbH Tesi Deutschland GmbH per complessi Euro 700.000;

Peritus Total Quality Service srl per complessivi Euro 120.000 (non fruttifero);

Elio srl per complessivi Euro 50.000 (non fruttifero).

Nella voce crediti verso collegate è iscritto un credito per Euro 833.000 erogato come socio verso la società collegata

Immobiliare Tesi Srl per Euro 788.000 e Pickupabox srl per Euro 45.000.

Tali finanziamenti sono stati erogati per le operazioni a supporto dello start-up e di nuove acquisizioni delle società

controllate e sono costantemente monitorati.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Nel seguente prospetto sono indicate le partecipazioni relative ad imprese controllate nonché le ulteriori indicazioni richieste

dall'art 2427 del codice civile.

 

Denominazione

Città, se in 

Italia, o 

Stato estero

Codice Fiscale 

(per imprese 

italiane)

Capitale in 

euro

Utile 

(Perdita) 

ultimo 

esercizio in 

euro

Patrimonio 

netto in euro

Quota 

posseduta 

in euro

Quota 

posseduta 

in %

Valore a 

bilancio o 

corrispondente 

credito

A N S E L

TECHNOLOGY SRL
Rivoli (TO) 08663450016 50.000 276.326 408.281 220.472 54 354.705

NEXTOP SRL Bra (CN) 02821800048 100.000 58.669 276.404 179.663 65 159.647

PERITUS TOTAL

QUALITY S SRL
Padova (PD) 02708230285 10.000 1.571 21.330 17.064 80 298.000

W I N E

CONSULTING SRL

Grottaferrata

(RM)
16187261009 10.000 -40.906 -28.818 -28.818 100 265.032
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TESISQUARE

D R I V I N G

EXECELLENCE SRL

Torino (TO) 09029630010 78.000 62.953 152.263 98.971 65 128.854

ELISION SRL Firenze (FI) 01723720031 31.200 47.674 162.104 107.394 66,25 338.644

ELIO SRL
Cherasco

(CN)
02758300186 10.000 -67.446 -57.446 -57.446 100 51.098

T E S I

SPAIN&PORTUGAL

SL

Madrid,

Spagna
ESB09829458 25.000 52.682 193.095 193.095 100 25.000

T E S I

DEUTSCHLAND

GMBH

Düsseldorf,

Germania
DE347929360 25.000 159.303 829.002 829.002 100 28.500

TESI NORTH

AMERICA INC

New York,

USA
880620762 42.553 -187.302 -7.765 -6.988 90 704.324

T E S I

TECHNOLOGY

ALBANIA

Tirana,

Albania
M22402036R 12.403 13.382 -3.880 -3.298 85 8.500

T E S I

INTERNATIONAL B.

V.

Amsterdam,

Paesi Bassi
NL852593892B01 50.000 93.866 579.669 579.669 100 50.000

TESI FRANCE SAS
Par ig i ,

Francia
FR82792386492 300.000 283.322 762.137 406.981 53,4 160.200

 Totale               2.572.504

 

I dati relativi al Patrimonio Netto ed al risultato di esercizio si riferiscono all'ultimo bilancio 2025 in fase di approvazione o

già approvato.

Tra le società indirettamente controllate da Tesisquare S.p.A. è da considerare anche la società francese Puissance I,

controllata al 100% da Tesi France SAS, con sede a St. Jean de Vedas, partita Iva FR01399128677 e un patrimonio netto pari

a euro 1.106.972. Tra i saldi patrimoniali verso controllate sono inclusi anche i saldi riferiti a Puissance I.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

Nel seguente prospetto sono indicate le partecipazioni relative ad imprese collegate nonché le ulteriori indicazioni richieste

dall'art 2427 del codice civile.

I dati relativi al Patrimonio Netto ed al risultato di esercizio si riferiscono all'ultimo bilancio 2025 in fase di approvazione o

già approvato.

 

Denominazione
Città, se in Italia, o 

Stato estero

Codice fiscale 

(per imprese 

italiane)

Capitale 

in euro

Utile 

(Perdita) 

ultimo 

esercizio 

in euro

Patrimonio 

netto in euro

Quota 

posseduta 

in euro

Quota 

posseduta 

in %

Valore a 

bilancio o 

corrispondente 

credito

COMPET-E-SRL
Cavallermaggiore

(CN)
02760970042 100.000 305.817 1.302.790 390.837 30 117.479

IMMOBILIARE

TESI SRL
Cherasco (CN) 03035280043 133.300 162.831 5.168.218 1.291.021 24,98 1.093.300

BME SRL Cherasco (CN) 03696390040 10.000 117.563 524.311 128.456 24,5 165.620

CAMBIERI IT SRL Bra (CN) 03584500049 20.000 185.760 335.311 76.283 22,75 193.466

SOPHIA SRL Pocapaglia (CN) 03092170046 10.000 72.213 86.741 20.818 24 76.800

PICKUPABOX SRL Torino (TO) 13237620011 10.000 -20.072 -10.072 -2.417 24 2.400

Totale               1.649.065

 

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica
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Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie in

oggetto.

Area 
geografica

Crediti immobilizzati verso 
controllate

Crediti immobilizzati verso 
collegate

Crediti immobilizzati verso 
altri

Totale crediti 
immobilizzati

ITALIA 618.000 833.000 2.380 1.453.380

ESTERO 3.430.000 - - 3.430.000

Totale 4.048.000 833.000 2.380 4.883.380

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie presenti in bilancio non sono state iscritte ad un valore superiore al loro "fair value".

Strumenti finanziari derivati attivi

In bilancio sono presenti strumenti finanziari derivati attivi per Euro 44.950 (Euro 100.678 nel precedente esercizio) derivanti

da operazioni di copertura dei flussi finanziari e del fair value di una passività classificata oltre l'esercizio successivo e, più

precisamente, una copertura su tasso Minibond in strumenti finanziari derivati OTC, contratto interest rate swap n.

MMX29380358, di acquisto tasso fisso, stipulato con Unicredit Banca in data 12/01/2022, valore nozionale alla data di

chiusura dell'esercizio pari a Euro 3.000.000, scadenza al 11/01/2028, fair value Euro 100.678, con la finalità di copertura del

rischio tasso di interesse su indebitamento a tasso variabile.

Attivo circolante

Rimanenze

I beni sono rilevati nelle rimanenze nel momento in cui si verifica il passaggio del titolo di proprietà e conseguentemente

includono i beni esistenti presso i magazzini della Società, ad esclusione di quelli ricevuti da terzi per i quali non è stato

acquisito il diritto di proprietà (in visione, in conto lavorazione, in conto deposito), i beni di proprietà verso terzi (in visione,

in conto lavorazione, in conto deposito) e i beni in viaggio ove è già stato acquisito il titolo di proprietà.

Le rimanenze comprese nell'attivo circolante sono pari a Euro 1.995.967 (Euro 1.806.053 nel precedente esercizio).

Per quanto riguarda i lavori in corso su ordinazione per Euro 1.975.660 (Euro 1.770.877 nel precedente esercizio), occorre

rilevare che sono lavori su ordinazione che hanno avuto inizio nel 2025 e verranno fatturati nel prossimo esercizio. Sono stati

calcolati sul valore della commessa considerando l'effettivo avanzamento dei lavori e il presumibile ricavo futuro.

Le merci e i materiali accessori per Euro 9.768 (Euro 17.098 nel precedente esercizio) sono stati iscritti in base al costo di

acquisto.

I prodotti finiti e merci voce per Licenze a magazzino per Euro 10.539 (euro 18.078 nel precedente esercizio).

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle rimanenze.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 17.098 (7.330) 9.768

Lavori in corso su ordinazione 1.770.877 204.783 1.975.660

Prodotti finiti e merci 18.078 (7.539) 10.539

Totale rimanenze 1.806.053 189.914 1.995.967

Crediti iscritti nell'attivo circolante

I crediti compresi nell'attivo circolante sono pari a Euro 9.891.308 (Euro 12.362.107 nel precedente esercizio).
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A fronte dei crediti verso clienti, pari ad Euro 7.656.253 (Euro 10.348.777 nel precedente esercizio) è presente in bilancio un

fondo svalutazione congruo e sufficiente a coprire le eventuali perdite future (Euro 513.144). Tale fondo si è movimentato,

nell'ottica della prudenza, per la variazione dei rischi di esigibilità correlati a crediti con maggior anzianità ed a crediti per i

quali sono in corso procedure concorsuali, atte a sancire il pieno diritto al riconoscimento integrale del credito.

Non si evidenziano rischi di inesigibilità se non per la parte prevista al fondo svalutazione crediti il cui accantonamento viene

effettuato dopo una valutazione analitica per singolo cliente.

Come già indicato l'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo è stato ottenuto mediante

apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

 

  ex art. 2426 ex art. 106  

Descrizione Codice civile D.P.R. 917/1986 Totale

Saldo al 31/12/2024 129.357 386.182 515.539

Utilizzo nell'esercizio -102.395 0 -102.395

Accantonamento
esercizio

45.000 55.000 100.000

Saldo al 31/12/2025 71.962 441.182 513.144

 

Le imposte anticipate per Euro 217.019 (Euro 191.567 nel precedente esercizio) sono relative a differenze temporanee

deducibili per una descrizione delle quali si rinvia al relativo paragrafo nell'ultima parte della presente nota integrativa.

I crediti verso altri al 31 dicembre 2025, pari a Euro 331.543 (Euro 375.579 nel precedente esercizio) sono così costituiti:

 

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Totale

Cauzioni attive oltre i 12 mesi 0 114.857 114.857

Fornitori conto anticipi 9.709 0 9.709

Crediti verso dipendenti per ratei 33.776 0 33.776

Altri crediti 16.297 156.904 173.201

Saldo al 31/12/2025 59.782 271.761 331.543

 

Negli altri crediti è compreso il credito di Euro 156.904 verso MUR Cluster.

 

La composizione è così rappresentata:

 
Esigibili entro l'esercizio 

successivo
Esigibili oltre 

l'esercizio
Valore 

nominale totale
(Fondi rischi
/svalutazioni)

Valore 
netto

Verso clienti 8.169.397 0 8.169.397 513.144 7.656.253

Verso imprese controllate 1.313.383 0 1.313.383 0 1.313.383

Verso imprese collegate 0 0 0 0 0

Verso imprese sottoposte al controllo
delle controllanti

3.790 0 3.790 0 3.790

Crediti tributari 232.681 136.638 369.319   369.319

Imposte anticipate     217.019   217.019

Verso altri 59.782 271.761 331.543 0 331.543

Totale 9.779.033 408.399 10.404.451 513.144 9.891.307

 

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante nonché,

se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.
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Valore di 
inizio 

esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di 
fine esercizio

Quota scadente 
entro l'esercizio

Quota scadente 
oltre l'esercizio

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 10.348.777 (2.692.524) 7.656.253 7.656.253 -

Crediti verso imprese controllate iscritti nell'attivo 
circolante

960.221 353.162 1.313.383 1.313.383 -

Crediti verso imprese collegate iscritti nell'attivo 
circolante

78.019 (78.019) - - -

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle 
controllanti iscritti nell'attivo circolante

171.307 (167.517) 3.790 3.790 -

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 236.638 132.681 369.319 232.681 136.638

Attività per imposte anticipate iscritte nell'attivo 
circolante

191.567 25.452 217.019

Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 375.579 (44.036) 331.543 59.782 271.761

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 12.362.108 (2.470.801) 9.891.307 9.265.889 408.399

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti nell'attivo circolante.

Area geografica ITALIA ESTERO Totale

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 7.023.512 632.741 7.656.253

Crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante 208.172 1.105.211 1.313.383

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti iscritti nell'attivo circolante 3.790 - 3.790

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 369.319 - 369.319

Attività per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 217.019 - 217.019

Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 331.543 - 331.543

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 8.153.355 1.737.952 9.891.307

Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attività finanziarie comprese nell'attivo circolante sono pari a Euro 325.028 (Euro 325.028 nel precedente esercizio).

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle attività finanziarie che non costituiscono

immobilizzazioni.

Come descritto nella prima parte della presente nota, in questa voce sono state inserite le operazioni in criptovalute effettuate

per fini diversi dall'attività principale, valutati al 31 dicembre 2025 secondo le interpretazioni ritenute più consone alla natura

attribuita dalla società a tali asset, ossia attività finanziarie.

Tali titoli sono detenuti ai fini di investimento e non rappresentano un'attività principale della nostra società.

Si è proceduto all'inserimento in tale sezione, essendo titoli ad alto livello di volatilità e totalmente dematerializzati.

Sono stati valorizzati rispetto all'insieme dei  detenuti e più precisamente a n. 21 Bitcoin.wallet

Disponibilità liquide

Le disponibilità liquide comprese nell'attivo circolante sono pari a Euro 8.717.620 (Euro 6.463.887 nel precedente esercizio).

Il saldo rappresenta le disponibilità liquide e l'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio.

 

Valuta Estera
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Per i valori espressi in valuta estera, i quali non comprendono immobilizzazioni, la conversione è stata effettuata al tasso di

cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizio.

 

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle disponibilità liquide.  

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 5.546.915 2.086.734 7.633.649

Denaro e altri valori in cassa 916.972 166.999 1.083.971

Totale disponibilità liquide 6.463.887 2.253.733 8.717.620

Ratei e risconti attivi

I ratei e risconti attivi sono pari a Euro 1.013.753 (Euro 985.418 nel precedente esercizio).

Misurano proventi e oneri la cui competenza è anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione finanziaria e/o

documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o più esercizi

e ripartibili in ragione del tempo.

Anche per tali poste, i criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera sono riportati

nella prima parte della presente nota integrativa.

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei ratei e risconti attivi.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi 291.062 (22.487) 268.575

Risconti attivi 694.356 50.822 745.178

Totale ratei e risconti attivi 985.417 28.335 1.013.753

Nel seguente prospetto è illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti iscritte in bilancio.

 
Composizione dei ratei attivi:

 

  Descrizione Importo

  Contributo fotovoltaico 17.903

  Interessi attivi v/banche 2.993

  Interessi attivi Minibond 13.765

  Canoni di manutenzione 233.914

  Altri ratei  

Totale   268.575

 

Composizione dei risconti attivi:

 

  Descrizione Importo

  Affitto di immobili 8.239

  Assicurazioni 1.212

  Bolli automezzi 1.197

  Canoni di assistenza di terzi/interni 371.602
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  Compensi a terzi 6.907

  Condominio 1.193

  Convegni 135.596

  Costi istruttoria da riscontare 46.459

  Interessi su finanziamenti 4.441

  Leasing/noleggi vari 137.443

  Manutenzioni 1.200

  Pubblicità 17.100

  Quote associative 1.800

  Registrazione domini 1.783

  Spese di viaggio 138

  Spese telefoniche 6.216

  Altri ratei 2.651

Totale   745.178

 

 

Si evidenzia che l'importo di euro 85.106 relativo al risconto per voci varie riguarda la quota oltre l'esercizio successivo.

Si evidenzia che il risconto relativo a euro 16.351 relativo al risconto per canone nuovo fotovoltaico a terra ha una durata

superiore ai cinque anni.

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell'art. 2427, comma 1, n. 8

del codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, ove previsto dalla normativa vigente.

Patrimonio netto

Il patrimonio netto esistente alla chiusura dell'esercizio è pari a Euro 16.564.883 (Euro 15.186.666 nel precedente esercizio).

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voci del patrimonio

netto.

Valore di inizio 
esercizio

Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente Altre variazioni

Risultato 
d'esercizio

Valore di 
fine 

esercizioAttribuzione di 
dividendi

Altre 
destinazioni Incrementi Decrementi

Capitale 750.000 - - - - 750.000

Riserve di rivalutazione 2.880.191 - - - - 2.880.191

Riserva legale 159.278 - - - - 159.278

Altre riserve

Varie altre riserve 442.000 - - - 2 441.998

Totale altre riserve 442.000 - - - 2 441.998

Riserva per operazioni di copertura dei 
flussi finanziari attesi

34.843 - - 12.626 34.843 12.626

Utili (perdite) portati a nuovo 8.061.758 - 1.246.097 - - 9.307.855

Utile (perdita) dell'esercizio 2.858.596 (1.612.499) (1.246.097) - - 3.012.935 3.012.935

Totale patrimonio netto 15.186.666 (1.612.499) - 12.626 34.845 3.012.935 16.564.883

Le "Altre riserve" sono composte da:

- Riserva per utili su cambi non realizzati per euro 442.000

- Riserva differenza di arrotondamento all'unità di Euro per euro -2.

 

Il capitale sociale è così composto (articolo 2427, primo comma, nn. 17 e 18, C.c.).

Il capitale sociale, di Euro 750.000, è interamente sottoscritto, e suddiviso in n. 750.000 azioni ordinarie da nominali Euro

1,00 (Euro UNO,00) cadauna. Nel corso dell'esercizio non sono intervenute variazioni. Tutte le azioni sottoscritte sono state

interamente versate.  

Disponibilità e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro origine,

possibilità di utilizzazione e distribuibilità, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti tre esercizi.

Importo Origine / 
natura

Possibilità di 
utilizzazione

Quota 
disponibile

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei 
tre precedenti esercizi

per altre ragioni

Capitale 750.000 Capitale 750.000 -

Riserve di rivalutazione 2.880.191 Capitale A;B 2.880.191 -

Riserva legale 159.278 Utili B 159.278 -
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Altre riserve

Varie altre riserve 441.998 Utili 441.998 -

Totale altre riserve 441.998 Utili 441.998 -

Riserva per operazioni di copertura dei 
flussi finanziari attesi

12.626 Utili 12.626 -

Utili portati a nuovo 9.307.855 Utili A;B;C 9.307.855 4.830.000

Totale 13.551.948 13.551.948 4.830.000

Quota non distribuibile 4.244.093

Residua quota distribuibile 9.307.855

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri 
vincoli statutari E: altro

Variazioni della riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Ai sensi dell'art. 2427-bis, comma 1b-quater del codice civile, nel seguente prospetto sono illustrati i movimenti delle riserve

di fair value avvenuti nell'esercizio.

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

Valore di inizio esercizio 34.843

Variazioni nell'esercizio

Incremento per variazione di fair value 12.626

Decremento per variazione di fair value 34.843

Valore di fine esercizio 12.626

Riserve di rivalutazione

Come anticipato, la Società ha proceduto alla rivalutazione del costo storico di alcuni beni immateriali, avvalendosi del

disposto dell'articolo 110 del Decreto Agosto (D.L. 104/2020); per tale ragione, è stata iscritta una riserva di rivalutazione per

l'importo di Euro 2.880.191, pari al valore della rivalutazione (Euro 2.969.270) al netto dell'imposta sostitutiva del 3% versata

dalla Società.

Altre riserve

Si segnala la presenza di una riserva di utili non realizzati, derivante dalle scritture sulle criptovalute (euro 325.000) e da utili

non realizzati su valute (euro 117.000). Tale riserva è stanziata per legge a tutela dei titolari del capitale sociale sino al

momento di cessione delle criptovalute e dunque di effettiva realizzazione dei relativi proventi. Al 31 dicembre 2025 tale

riserva è pari a Euro 442.000.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi ed oneri sono iscritti nelle passività per complessivi Euro 98.890 (nel precedente esercizio erano Euro

138.756).

Sono composti da imposte differite passive, per le quali si rimanda al dettaglio del paragrafo dedicato alle imposte e da

strumenti finanziari derivati passivi per Euro 28.337 e più precisamente:
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- contratto interest rate swap n. 2023/0001527, di acquisto tasso fisso, stipulato con BPER Banca in data 15/02/2023, valore

nozionale alla data di chiusura dell'esercizio pari a Euro 912.795, scadenza al 15/02/2028, fair value Euro -13.378, con la

finalità di copertura del rischio tasso di interesse su indebitamento bancario a medio termine a tasso variabile;

- contratto interest rate swap n. 97876274, di acquisto tasso fisso, stipulato con Intesa San Paolo in data 31/03/2023, valore

nozionale alla data di chiusura dell'esercizio pari a Euro 2.000.000, scadenza al 31/03/2028, fair value Euro -14.959, con la

finalità di copertura del rischio tasso di interesse su indebitamento bancario a medio termine a tasso variabile.

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei fondi per rischi e oneri.

Fondo per imposte anche differite Strumenti finanziari derivati passivi Totale fondi per rischi e oneri

Valore di inizio esercizio 83.927 54.829 138.756

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 10.788 28.337 39.125

Utilizzo nell'esercizio 24.162 54.829 78.991

Totale variazioni (13.374) (26.492) (39.866)

Valore di fine esercizio 70.553 28.337 98.890

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato è iscritto tra le passività per complessivi Euro 446.055 (Euro 450.157 nel

precedente esercizio).

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni del trattamento di fine rapporto di lavoro

subordinato.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 450.157

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 8.307

Utilizzo nell'esercizio 12.409

Totale variazioni (4.102)

Valore di fine esercizio 446.055

Ricordiamo che la quota TFR maturata nell'anno, pari ad Euro 1.385.080 è stata versata come da disposizioni di legge per

Euro 1.385.080 ed inserita a costo nelle voci di Bilancio, mentre Euro 10.007 quale rivalutazione sul TFR, al lordo

dell'imposta sostitutiva di Euro 1.701, sono stati inseriti a fondo.

Nell'esercizio inoltre sono stati erogati per anticipi TFR e dimissioni Euro 12.409.

Debiti

I debiti sono iscritti nelle passività per complessivi Euro 25.954.705 (Euro 24.767.755 nel precedente esercizio).

Il saldo del "debito verso banche" al 31/12/2025, pari a Euro 11.124.588 (Euro 9.553.976 nel precedente esercizio),

comprensivo dei mutui passivi, esprime l'effettivo debito per capitale maturato ed esigibile; è evidenziato un debito per

Minibond per Euro 1.500.000.  La voce Debiti v/altri finanziatori accoglie il debito relativo all'operazione di Factoring.

La voce "Acconti" accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativi a forniture di beni e servizi non ancora effettuate pari a

Euro 2.466.053 (Euro 2.641.895 nel precedente esercizio - voce riclassificata).

I "Debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali per Euro 4.225.999 (Euro 3.755.835 nel precedente

esercizio); gli sconti cassa sono invece rilevati al momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti è stato rettificato,
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in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con la

controparte.

Per i debiti verso imprese controllate, collegate e imprese sottoposte al controllo delle controllanti occorre rilevare che sono

stati calcolati al reale valore di mercato.

La voce "Debiti tributari", iscritta per Euro 718.717 (Euro 943.157 nel precedente esercizio), accoglie solo le passività per

imposte certe e determinate. In particolare, vi sono iscritti debiti per ritenute d'acconto su lavoratori autonomi pari a Euro

12.568, ritenute su dipendenti per Euro 674.797 e altre ritenute per Euro 7.937, nonché debiti per imposta di rivalutazione

pari a Euro 3.380 e debiti per imposte dirette per Euro 20.035.

Nella voce "Altri debiti" sono inseriti debiti verso personale dipendente per Euro 1.264.892, debiti per ratei per Euro 582.889

e debiti diversi per Euro 66.682.

 

La composizione delle singole voci è così rappresentata:

  Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio

Obbligazioni 2.100.000 -600.000 1.500.000

Debiti verso soci per finanziamenti 857.000 89.000 946.000

Debiti verso banche 9.553.976 1.570.612 11.124.588

Debiti v/altri finanziatori 0 436.499 436.499

Acconti 2.641.895 -175.842 2.466.053

Debiti verso fornitori 3.755.835 470.164 4.225.999

Debiti verso imprese controllate 913.732 -106.017 807.715

Debiti verso imprese collegate 474.778 -168.693 306.085

Debiti verso imprese sottoposte al controllo
delle controllanti

10.940 54.989 65.929

Debiti tributari 943.157 -224.440 718.717

Debiti vs. istituti di previdenza e sicurezza
sociale

1.182.063 260.595 1.442.658

Altri debiti 2.334.374 -419.912 1.914.462

Totale 24.767.750 1.186.955 25.954.705

 

Variazioni e scadenza dei debiti

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti e le eventuali informazioni relative

alla scadenza degli stessi.

Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Obbligazioni 2.100.000 (600.000) 1.500.000 600.000 900.000

Debiti verso soci per finanziamenti 857.000 89.000 946.000 - 946.000

Debiti verso banche 9.553.976 1.570.612 11.124.588 3.793.371 7.331.217

Debiti verso altri finanziatori - 436.499 436.499 436.499 -

Acconti 2.641.895 (175.842) 2.466.053 2.466.053 -

Debiti verso fornitori 3.755.835 470.164 4.225.999 4.225.999 -

Debiti verso imprese controllate 913.732 (106.017) 807.715 807.715 -

Debiti verso imprese collegate 474.778 (168.693) 306.085 306.085 -

Debiti verso imprese sottoposte al 
controllo delle controllanti

10.939 54.990 65.929 65.929 -

Debiti tributari 943.157 (224.440) 718.717 718.717 -

Debiti verso istituti di previdenza e di 
sicurezza sociale

1.182.063 260.595 1.442.658 1.442.658 -

Altri debiti 2.334.379 (419.917) 1.914.462 1.914.462 -
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Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Totale debiti 24.767.754 1.186.951 25.954.705 16.777.488 9.177.217

Altri debiti

Nella seguente tabella viene presentata la suddivisione della voce "Altri debiti".

Descrizione Dettaglio Importo esercizio corrente

Altri debiti    

  Debiti diversi verso terzi 66.682

  Personale c/retribuzioni 1.264.892

  Dipendenti c/retribuzioni differite 582.888

  Totale 1.914.462

 

Suddivisione dei debiti per area geografica

Non si ritiene rilevante esporre i dati relativi alla suddivisione dei debiti per area geografica, ai sensi dell'art. 2427, comma 1

numero 6 del Codice Civile, dal momento che sono tutti verso fornitori o enti residenti in Italia.

Area geografica ITALIA ESTERO Totale

Obbligazioni 1.500.000 - 1.500.000

Debiti verso soci per finanziamenti 946.000 - 946.000

Debiti verso banche 11.124.588 - 11.124.588

Debiti verso altri finanziatori 436.499 - 436.499

Acconti 2.239.946 226.107 2.466.053

Debiti verso fornitori 3.851.818 374.181 4.225.999

Debiti verso imprese controllate 361.861 445.854 807.715

Debiti verso imprese collegate 306.085 - 306.085

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 65.929 - 65.929

Debiti tributari 718.717 - 718.717

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.442.658 - 1.442.658

Altri debiti 1.914.462 - 1.914.462

Debiti 24.908.563 1.046.142 25.954.705

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Ai sensi e per gli effetti dell'art. 2427, comma 1 n. 6 del codice civile, si attesta che non esistono debiti sociali assistiti da

garanzie reali.

Finanziamenti effettuati da soci della società

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti i finanziamenti effettuati dai soci della società, ai sensi dell'art.

2427, comma 1 numero 19-bis del codice civile.
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La Società, in alternativa all'indebitamento nei confronti del sistema bancario, ha richiesto ai propri Soci di procedere ad

erogarle un finanziamento, fruttifero di interessi, al fine di far fronte alla contestuale richiesta di finanziamento pervenutale

dalla collegata Immobiliare Tesi S.r.l.

Tale finanziamento riporta al 31 dicembre 2025 un totale di Euro 946.000 (saldo 2024 pari a Euro 857.000); nel 2025 sono

stati erogati Euro 99.000 e restituiti Euro 10.000.

Ratei e risconti passivi

I ratei e risconti passivi sono iscritti nelle passività per complessivi Euro 712.279 (Euro 699.701 nel precedente esercizio).

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.

I criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono riportati nella

prima parte della presente nota integrativa.

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei ratei e risconti passivi.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 98.242 5.179 103.421

Risconti passivi 601.459 7.399 608.858

Totale ratei e risconti passivi 699.701 12.578 712.279

Nel seguente prospetto è illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti iscritte in bilancio.

 

Composizione dei ratei passivi:

  Descrizione Importo

  Assicurazioni 20.000

  Bolli automezzi 6.000

  Canoni assistenza 107

  Collegio sindacale 6.150

  Condominio 4.000

  Contabilità 10.000

  Contravvenzioni 882

  Interessi su finanziamenti 14.316

  Interessi su minibond 25.824

  Interessi verso banche 67

  Materiale consumo/cancelleria 830

  Revisione contabile 2.000

  Riscaldamento 6.000

  Spese bancarie 1.392

  Spese di rappresentanza 400

  Tasse varie 1.000

  Valori bollati e postali 1.063

  Viaggi 3.340

  Altre spese 49

Totale   103.421
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Composizione dei risconti passivi:

 

  Descrizione Importo

  Canoni verso clienti 582.702

  Credito imposta beni strumentali 26.156

Totale   608.858

 

 

Si evidenzia che l'importo di euro 26.156 relativo al risconto Credito imposta beni strumentali è composto da una quota pari

ad Euro 14.176 con termine oltre l'esercizio successivo.

 

Non si evidenziano rateo e risconto con una durata superiore ai cinque anni.
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Nota integrativa, conto economico

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell'esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e negativi di

reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. I componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in

bilancio secondo quanto previsto dall'art. 2425-bis del codice civile, sono distinti secondo l'appartenenza alle varie gestioni:

caratteristica, accessoria e finanziaria.

L'attività caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in via continuativa e nel

settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e qualificano la parte peculiare e distintiva dell'attività

economica svolta dalla società, per la quale la stessa è finalizzata.

L'attività finanziaria è costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, l'attività accessoria è costituita dalle operazioni che generano componenti di reddito che fanno parte

dell'attività ordinaria ma non rientrano nell'attività caratteristica e finanziaria.

Valore della produzione

I ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonchè delle imposte direttamente

connesse agli stessi, ai sensi dell'art. 2425-bis del c.c. Il prezzo complessivo, ove ritenuto necessario in quanto rilevante, è

stato allocato a ciascuna unità elementare di contabilizzazione secondo le varie disposizioni previste dall'OIC 34.

Per quanto concerne la cessione   di beni, i relativi ricavi sono iscritti quando si è verificato il passaggio sostanziale e non

formale del titolo di proprietà assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei

rischi e benefici.

I ricavi derivanti dalle prestazioni di servizi sono iscritti quando il servizio è reso, ovvero quando la prestazione è stata

effettuata; nel particolare caso delle prestazioni di servizi continuative i relativi ricavi sono iscritti per la quota maturata.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono iscritti in base al costo di produzione che comprende i costi diretti

(materiale e mano d'opera diretta, costi di progettazione, forniture esterne, ecc.) e i costi generali di produzione, per la quota

ragionevolmente imputabile al cespite per il periodo della sua fabbricazione fino al momento in cui il cespite è pronto per

l'uso; con gli stessi criteri sono aggiunti gli eventuali oneri relativi al finanziamento della sua fabbricazione.

I contributi in conto esercizio, rilevati per competenza nell'esercizio in cui è sorto con certezza il diritto alla percezione, sono

indicati nell'apposita voce A5 in quanto integrativi dei ricavi della gestione caratteristica e/o a riduzione dei costi ed oneri

della gestione caratteristica.

 

 

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2025 Variazioni

53.444.400 57.132.977 3.688.577

 
Descrizione 31/12/2024 31/12/2025 Variazione

Ricavi vendite e prestazioni 52.750.064 54.789.948 2.039.884

Variazioni rimanenze prodotti -5.000 -7.539 -2.539

Variazioni lavori in corso su ordinazione -197.610 204.783 402.393

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 734.168 1.936.610 1.202.442
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Altri ricavi e proventi 162.778 209.175 46.397

Totale  53.444.400 57.132.977 3.688.577

 
La variazione è strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attività

Nella seguente tabella è illustrata la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le categorie di attività.

Categoria di attività Valore esercizio corrente

Canoni di servizio / manutenzione 32.611.477

Vendite software e prestazione di servizi 22.178.471

Totale 54.789.948

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Non si ritiene rilevante esporre i dati relativi alla suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica,

ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 10 del Codice Civile, dal momento che sono tutti verso clienti o enti residenti in

Italia.

Area geografica Valore esercizio corrente

ITALIA 48.136.715

UE 5.827.282

EXTRA UE 825.951

Totale 54.789.948

Altri ricavi e proventi
Gli altri ricavi e proventi sono iscritti nel valore della produzione del conto economico per complessivi Euro 209.175 (Euro

162.779 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci è così costituita:

 

 Descrizione Valore esercizio precedente Variazione Valore esercizio corrente

Contributi in conto esercizio 112.658 8.384 121.042

Altri      

Plusvalenze di natura non finanziaria 1.010 31.709 32719

Altri ricavi e proventi 49.111 6.303 55.414

Totale altri 50.121 38.012 88.133

Totale altri ricavi e proventi 162.779 46.396 209.175

 

Costi della produzione

I costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nel rispetto del

principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12.

Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si è verificato il passaggio sostanziale e non

formale del titolo di proprietà assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei

rischi e benefici.  Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio è stato ricevuto, ovvero quando
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la prestazione si è conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti per la quota

maturata, ai sensi dell'art. 2425-bis del c.c.

 

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2025 Variazioni

49.420.067 53.066.044 3.645.977

 

La composizione delle singole voci è così costituita:

 

Descrizione 31/12/2024 31/12/2025 Variazioni

Materie prime, sussidiarie e  merci 974.549 614.556 -359.993

Servizi 18.689.048 20.290.363 1.601.315

Godimento di beni di terzi 2.364.882 2.632.499 267.617

Salari e stipendi 18.313.393 19.174.713 861.320

Oneri sociali 4.989.103 5.515.745 526.642

Trattamento di fine rapporto 1.255.652 1.314.814 59.162

Altri costi del personale 907.326 947.001 39.675

Ammortamento immob. immateriali 887.984 1.539.531 651.547

Ammortamento. immob. materiali 544.621 575.761 31.140

Svalutazione crediti attivo circolante 112.000 100.000 -12.000

Variazione delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie e merci

-1.372 7.330 8.702

Oneri diversi di gestione 382.881 353.731 -29.150

 Totale 49.420.067 53.066.044 3.645.977

 

Costi per il personale
La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria,

scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi, nonché le spese per benefit

e welfare.

Nell'anno 2025, come lo scorso anno, è stato effettuato un monitoraggio delle ferie attuando una politica con linee aziendali

che prevedono la fruizione di tutte le ferie residue e maturate entro fine esercizio.

 

Ammortamento delle immobilizzazioni
Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata della vita utile del

cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva, tenendo conto delle aliquote previste dalla legge.

 

Spese per servizi
Le spese per servizi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per complessivi Euro 20.290.363 (Euro

18.689.048 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci è così costituita:

 

 Descrizione Valore esercizio precedente Variazione Valore esercizio corrente

Assicurazioni 201.526 62.758 264.284

Canoni di servizio 3.427.752 373.329 3.801.081

Compensi a sindaci 15.000 0 15.000

Compensi agli amministratori 280.000 0 280.000
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Compensi vari/commerciali
/lavorazioni

8.074.012 802.345 8.876.357

Consulenze fiscali,
amministrative

210.725 14.990 225.715

Energia elettrica 124.107 7.570 131.677

Prestazioni assimilate al lavoro
dipendente

168.357 56.880 225.237

Provvigioni passive 1.043.168 41.620 1.084.788

Pubblicità 206.228 15.806 222.034

Servizi per acquisti 1.948.728 250.677 2.199.405

Spese di aggiornamento,
formazione e addestramento

710.647 283.462 994.109

Spese di manutenzione e
riparazione

149.899 11.843 161.742

Spese di rappresentanza 58.424 -4.444 53.980

Spese di viaggio e trasferta 1.197.353 -22.543 1.174.810

Spese telefoniche 342.800 10.281 353.081

Trasporti 23.267 -14.464 8.803

Altri 507.055 -288.795 218.260

Totale 18.689.048 1.601.315 20.290.363

 

Spese per godimento beni di terzi
Le spese per godimento beni di terzi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per complessivi Euro

2.632.499  (Euro 2.364.882 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci è così costituita:

 

 Descrizione Valore esercizio precedente Variazione Valore esercizio corrente

Affitti e locazioni 1.505.311 125.932 1.631.243

Canoni di leasing beni mobili 859.571 141.685 1.001.256

Totale 2.364.882 267.617 2.632.499

 

Oneri diversi di gestione
Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei costi della produzione del conto economico per complessivi Euro  353.731 (Euro

382.881 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci è così costituita:

 

Descrizione Valore esercizio precedente Variazione Valore esercizio corrente

Donazioni deducibili ed erogazioni liberali 259.217 -30.414 228.803

Abbonamenti riviste, giornali 3.020 -1.282 1.738

Quote associative 40.565 -4.118 36.447

Tasse varie 34.299 1.905 36.204

Valori bollati 6.337 0 7.961

Altri oneri di gestione 39.443 3.135 42.578

Totale 382.881 -30.774 353.731

 

Proventi e oneri finanziari

I proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell'esercizio.

Composizione dei proventi da partecipazione
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I dividendi sono rilevati nell'esercizio in cui ne è stata deliberata la distribuzione.

Nel seguente prospetto sono indicati l'ammontare e la specie dei proventi da partecipazioni di cui all'art. 2425, n. 15 del

codice civile.

Tale voce include i dividendi ricevuti dalla società controllata Ansel Technology S.r.l. per Euro 119.340, dalla società

controllata Nextop S.r.l. per Euro 27.000, dalla società collegata Compet-e S.r.l. per Euro 18.000, dalla società collegata

Cambieri S.r.l. per Euro 11.375, dalla società collegata Sophia S.r.l. per Euro 12.000, dalla società collegata BME S.r.l. per

Euro 24.500.

 

 

  Proventi da dividendi periodo precedente Proventi da dividendi periodo corrente

Da imprese controllate 150.320 146.340

Da imprese collegate 68.000 65.875

Da altri 0 0

Totale 218.320 212.215

 

Nella seguente tabella è riportato il dettaglio degli altri proventi finanziari, diversi dai dividendi di cui al precedente paragrafo:

 

  Periodo Precedente Variazione Periodo Corrente

Interessi attivi da controllate 91.862 -7.248 84.614

Interessi attivi da controllate 23.669 1.220 24.889

Interessi attivi bancari e altri 64.702 -43.797 20.905

Totale 180.233 -49.825 130.408

 

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Nel seguente prospetto si dà evidenza degli interessi e degli altri oneri finanziari di cui all'art. 2425, n. 17 del codice civile,

con specifica suddivisione tra quelli relativi a prestiti obbligazionari, ai debiti verso banche e ad altre fattispecie.

Interessi e altri oneri finanziari

Prestiti obbligazionari 28.777

Debiti verso banche 427.512

Altri 32.575

Totale 488.864

Tra gli interessi verso altri sono compresi interessi per finanziamenti soci per Euro 30.611.

Utili/perdite su cambi

Si riportano di seguito le informazioni relative agli utili o perdite su cambi distinguendo la parte realizzata dalla parte

derivante da valutazioni delle attività e passività in valuta iscritte in bilancio alla fine dell'esercizio.
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Descrizione Importo in 
bilancio

Parte valutativa Parte realizzata

utili e perdite su cambi 165.500    

Utile su cambi   - 200.376

Perdita su cambi   - 34.876

Totale voce   - 165.500

 

Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

Non sono iscritte in bilancio rettifiche per l'esercizio di riferimento.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entità o incidenza 
eccezionali

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da eventi di entità o

incidenza eccezionali.

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati costi derivanti da eventi di entità o incidenza eccezionali.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

La società ha provveduto allo stanziamento delle imposte dell'esercizio sulla base dell'applicazione delle norme tributarie

vigenti.

Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza dell'esercizio così come risultanti dalle dichiarazioni fiscali; le

imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte dirette di esercizi precedenti, comprensive di interessi e sanzioni,

e sono inoltre riferite alla differenza positiva (o negativa) tra l'ammontare dovuto a seguito della definizione del conteggio

delle imposte dell'esercizio precedente rispetto al valore del fondo accantonato in fase di chiusura del bilancio. Le imposte

differite e le imposte anticipate, infine, riguardano componenti di reddito positivi o negativi rispettivamente soggetti ad

imposizione o a deduzione in esercizi diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

Imposte differite e anticipate

La presente voce ricomprende l'impatto della fiscalità differita sul presente bilancio. La stessa è da ricondursi alle differenze

temporanee tra i valori attribuiti ad un'attività o passività secondo criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a tali

elementi ai fini fiscali.

La società ha determinato l'imposizione differita con riferimento all'IRES e all'IRAP.

Le imposte anticipate e differite sono state calcolate utilizzando rispettivamente le seguenti aliquote:

 

  Aliquote

IRES 24,00%

IRAP 3,90%
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I seguenti prospetti, redatti sulla base delle indicazioni suggerite dall'OIC 25, riportano le informazioni richieste dall'art.

2427, comma 1 numero 14, lett. a) e b) del codice civile, più precisamente:

- la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate,

specificando l'aliquota applicata e le variazioni rispetto all'esercizio precedente, gli importi accreditati o addebitati a conto

economico oppure a patrimonio netto;

- l'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in bilancio attinenti a perdite dell'esercizio o di esercizi precedenti e le

motivazioni dell'iscrizione, l'ammontare non ancora contabilizzato e le motivazioni della mancata iscrizione;

- le voci escluse dal computo e le relative motivazioni.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti 
conseguenti

IRES IRAP

A) Differenze temporanee

Totale differenze temporanee deducibili 843.487 373.949

Totale differenze temporanee imponibili 293.979 -

Differenze temporanee nette (549.508) (373.949)

B) Effetti fiscali

Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio (95.659) (11.981)

Imposte differite (anticipate) dell'esercizio (36.225) (2.601)

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio (131.884) (14.582)

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

Descrizione Importo al termine 
dell'esercizio precedente

Variazione 
verificatasi 

nell'esercizio

Importo al termine 
dell'esercizio

Aliquota 
IRES

Effetto 
fiscale 
IRES

Aliquota 
IRAP

Effetto 
fiscale 
IRAP

Strumenti finanziari 
derivati passivi

54.829 (26.492) 28.337 24,00% 6.801 - -

Ammortamento 
marchi

307.266 66.703 373.969 24,00% 89.751 3,90% 14.585

Accantonamento 
rischi su crediti

386.181 55.000 441.181 24,00% 105.882 - -

Totale 748.276 95.211 843.487 24,00% 202.434 3,90% 14.585

Dettaglio delle differenze temporanee imponibili

Descrizione Importo al termine dell'esercizio 
precedente

Variazione verificatasi 
nell'esercizio

Importo al termine 
dell'esercizio

Aliquota 
IRES

Effetto fiscale 
IRES

Valutazione bitcoin 249.028 - 249.028 24,00% 59.765

Strumenti finanziari 
derivati attivi

100.678 (55.728) 44.950 24,00% 10.788

Totale 349.706 (55.728) 293.978 24,00% 70.553

Riconciliazione tra aliquota ordinaria ed aliquota effettiva
 
Il seguente prospetto, redatto sulla base delle indicazioni suggerite dall'OIC 25, permette di riconciliare l'aliquota

ordinaria Ires con l'aliquota effettiva.
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  Esercizio 2025 Esercizio 2024

Aliquota d'imposta nominale 24,00% 24,00%

Effetto delle differenze permanenti -0,40% 1,27%

Redditi esenti    

Dividendi -1,18% -2,68%

Costi indeducibili 0,07% 0,13%

Altre differenze permanenti negative (positive) -1,39% -0,56%

Aliquota effettiva 21,10% 22,17%
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Nota integrativa, rendiconto finanziario

La società ha predisposto il rendiconto finanziario che rappresenta il documento di sintesi che raccorda le variazioni

intervenute nel corso dell'esercizio nel patrimonio aziendale con le variazioni nella situazione finanziaria; esso pone in

evidenza i valori relativi alle risorse finanziarie di cui l'impresa ha avuto necessità nel corso dell'esercizio nonchè i relativi

impieghi.

In merito al metodo utilizzato si specifica che la stessa ha adottato, secondo la previsione dell'OIC 10, il metodo indiretto in

base al quale il flusso di liquidità è ricostruito rettificando il risultato di esercizio delle componenti non monetarie.
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Nota integrativa, altre informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

Dati sull'occupazione

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personale, ai sensi dell'art. 2427, punto 15 del Codice Civile. Si

specifica che l'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti

variazioni.

 

  Numero medio anno 2025 Numero medio anno 2024 Variazioni

Dirigenti 8 7 1

Quadri 98 97 1

Impiegati 238 229 9

Operai 2 2 0

Apprendisti 92 94 -2

Altri 26 23 3

Totale Dipendenti 464 452 12

 

La composizione dell'organico al 31 dicembre 2025 è così suddivisa:

 
  Numero anno 2025 Numero anno 2024

Dirigenti 10 7

Quadri 98 100

Impiegati 251 225

Operai 3 3

Apprendisti 89 94

Altri 26 23

Totale Dipendenti 477 452

 

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e 
impegni assunti per loro conto

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427, n. 16 del codice civile, precisando che non

esistono anticipazioni e crediti e non sono stati assunti impegni per conto dell'Organo Amministrativo per effetto di garanzie

di qualsiasi tipo prestate.

Amministratori Sindaci

Compensi 280.000 15.000

Compensi al revisore legale o società di revisione

Nella seguente tabella sono indicati, suddivisi per tipologia di servizi prestati, i compensi spettanti alla società di revisione.

Valore

Revisione legale dei conti annuali 24.932
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Valore

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla società di revisione 24.932

Categorie di azioni emesse dalla società

Le informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 17 del Codice Civile relativamente ai dati sulle azioni che compongono il

capitale della Società, al numero ed al valore nominale delle azioni sottoscritte nell'esercizio sono desumibili dai prospetti

seguenti.

Al riguardo si precisa che il capitale sociale, che ammonta a Euro 750.000, è interamente sottoscritto e suddiviso in n.

750.000 azioni ordinarie da nominali Euro 1,00 (Euro UNO/00) cadauna.

Nel corso dell'esercizio non sono intervenute variazioni.

Descrizione Consistenza iniziale, 
numero

Consistenza iniziale, valore 
nominale

Consistenza finale, 
numero

Consistenza finale, valore 
nominale

Azioni 
ordinarie

750.000 750.000 750.000 750.000

Totale 750.000 750.000 750.000 750.000

Titoli emessi dalla società

La società ha emesso titoli rientranti nella previsione di cui all'art. 2427 n. 18 codice civile.

Si precisa che in data 10/01/2022 la Società ha varato un prestito obbligazionario per massimi nominali 3 milioni di Euro,

destinato principalmente ad investitori professionali e istituti di credito, ad un prezzo di emissione pari a 100.000 Euro di

lotto minimo di sottoscrizione, con durata fino al 11/01/2028, ad un tasso fisso con copertura IRS lordo annuale pari al 1,70%

con pagamento semestrale a partire dal 11/07/2023. Il codice ISIN (International Security Identification Number) rilasciato da

Banca d'Italia per le Obbligazioni è IT0005480220.

Impegni, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Nella seguente tabella si riportano le informazioni previste dall'art. 2427  n. 9 del codice civile.

Per quanto riguarda le fideiussioni prestate si evidenzia un impegno assunto a favore di Immobiliare Tesi S.r.l. per Euro

9.830.257 con riferimento a prestiti concessi dalle Banche, a favore di Engelwood Asset Management s.a. (precedentemente

Cromwell) per Euro 91.358 (quale cauzione per affitto Milano) e a favore di clienti vari per Euro 56.822.

Importo

Impegni 9.830.257

di cui nei confronti di imprese collegate 9.830.257

Garanzie 148.180

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui al n. 20

dell'art. 2427 del codice civile.
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Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di cui al n. 21

dell'art. 2427 del codice civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Nel corso dell'esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate; si tratta di operazioni concluse a condizioni

di mercato, pertanto, in base alla normativa vigente, non viene fornita alcuna informazione aggiuntiva.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Nel corso dell'esercizio non è stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Con riferimento al punto 22-quater dell'art. 2427 del codice civile, per quanto riguarda la segnalazione dei principali fatti di

rilievo intervenuti successivamente alla chiusura dell'esercizio che hanno inciso in maniera rilevante sull'andamento

patrimoniale, finanziario ed economico, si specifica che nel mese di gennaio 2026, il Consiglio di Amministrazione ha

approvato il Budget per l'esercizio 2026, che fissa un obiettivo di ricavi pari a circa 64 milioni di euro (+11,8% rispetto al

2025) a livello di budget manageriale e un EBT dell'8,0%.

La scelta strategica di investire nell'Intelligenza Artificiale si configura come la risposta tempestiva alla trasformazione

strutturale del mercato del software globale. Si ritiene che l'IA non sia solo una sfida tecnologica, ma il pilastro fondamentale

per garantire la capacità predittiva delle soluzioni aziendali, trasformando il software da strumento di supporto a driver di

automazione avanzata per i clienti. Tale investimento è finalizzato a consolidare un vantaggio competitivo distintivo,

indispensabile per la scalabilità internazionale dei prodotti e per il mantenimento dell'elevata qualità dell'asset aziendale nel

lungo periodo.

La strategia aziendale per il nuovo anno si focalizzerà sull'integrazione di soluzioni di Intelligenza Artificiale all'interno del

software proprietario, l'utilizzo della stessa per accelerare la produttività interna dell'organizzazione e sull'accelerazione della

quota di fatturato derivante dai mercati internazionali.

La scelta di considerare l'integrazione di soluzioni di Intelligenza Artificiale (IA) come il driver fondamentale per lo sviluppo

del triennio 2026-2028 non è meramente tecnologica, ma risponde a precise necessità di mercato e si articolerà

nell'evoluzione del software da strumenti di gestione a sistemi capaci di anticipare scenari critici per il cliente.

Questo porterà ad un vantaggio Competitivo sul mercato che, se non intrapreso, porterebbe ad una perdita di competitività:

l'IA è identificata come l'elemento differenziante necessario per mantenere la rilevanza del prodotto nell'ecosistema ICT

globale e generare valore aggiunto per la clientela.

In più l'adozione di tecnologie d'avanguardia è condizione essenziale per competere nei mercati internazionali, garantendo

che l'asset aziendale mantenga un elevato valore intrinseco.

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme più grande/più piccolo di imprese 
di cui si fa parte in quanto controllata
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Nel seguente prospetto, ai sensi dell'art. 2427, numeri 22-quinquies e 22-sexies del codice civile, si riporta il nome e la sede

legale dell'impresa che redige il bilancio consolidato, dell'insieme più grande o più piccolo di imprese, di cui l'impresa fa

parte in quanto impresa consolidata.

Nello stesso viene inoltre indicato il luogo in cui è disponibile la copia del bilancio consolidato.

Insieme più grande

Nome dell'impresa TESI HOLDING S.R.L.

Città (se in Italia) o stato estero Torino (TO)

Codice fiscale (per imprese italiane) 12689160013

Luogo di deposito del bilancio consolidato Torino (TO)

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del 
Codice Civile

In osservanza di quanto richiesto dall'art. 2427-bis del codice civile, nel rispetto del principio della rappresentazione veritiera

e corretta degli impegni aziendali, si forniscono di seguito le opportune informazioni.

In bilancio sono presenti strumenti finanziari derivati attivi per Euro 44.950 derivanti da operazioni di copertura dei flussi

finanziari e del fair value di una passività classificata oltre l'esercizio successivo e, più precisamente, una copertura su tasso

Minibond in strumenti finanziari derivati OTC, contratto interest rate swap n. MMX29380358, di acquisto tasso fisso,

stipulato con Unicredit Banca in data 12/01/2022, valore nozionale alla data di chiusura dell'esercizio pari a Euro 3.000.000,

scadenza al 11/01/2028, fair value Euro 100.678, con la finalità di copertura del rischio tasso di interesse su indebitamento a

tasso variabile.

Inoltre, in bilancio sono iscritti strumenti finanziari derivati passivi per Euro 28.337 e più precisamente:

- contratto interest rate swap n. 2023/0001527, di acquisto tasso fisso, stipulato con BPER Banca in data 15/02/2023, valore

nozionale alla data di chiusura dell'esercizio pari a Euro 912.795, scadenza al 15/02/2028, fair value Euro -13.378, con la

finalità di copertura del rischio tasso di interesse su indebitamento bancario a medio termine a tasso variabile;

- contratto interest rate swap n. 97876274, di acquisto tasso fisso, stipulato con Intesa San Paolo in data 31/03/2023, valore

nozionale alla data di chiusura dell'esercizio pari a Euro 2.000.000, scadenza al 31/03/2028, fair value Euro -14.958, con la

finalità di copertura del rischio tasso di interesse su indebitamento bancario a medio termine a tasso variabile.

Attività di ricerca e sviluppo relativa all'esercizio
Nel corso del 2025 è stata predisposta la pratica per beneficiare del credito d'imposta ricerca, sviluppo, innovazione e design

RSID ai sensi dell'Art. 1, commi 198 - 209 della Legge 27 dicembre 2019, n. 160, relativo alle spese sostenute nel corso del

2024. I progetti considerati ammissibili sono stati i seguenti:

-          Progetto "RIsSPOSTE" - finanziato dalla Regione Piemonte POR-FESR 14/20 Bando INFRA-P2 come attività di

ricerca industriale e sviluppo sperimentale, a cui si applica il 10%;

-          Prosecuzione degli Osservatori del Politecnico di Milano ("Contract Logistics", Digital B2b", "Innovazione Digitale

nel Retail", "Innovazione Digitale in Sanità" nell'anno di riferimento), come attività di ricerca industriale e sviluppo

sperimentale, a cui si applica il 10%;
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-                   SMART WATER DISTRIBUTION - SISTEMI DI MONITORAGGIO DELLE DISPERSIONI DELL'ACQUA

PER UN'EFFICENZA NELLA DISTRIBUZIONE IDRICA AD USO CIVILE, progetto interno, come attività di

ricerca industriale e sviluppo sperimentale, a cui si applica il 10%.

-          ROBOTIC PROCESS AUTOMATION (RPA), progetto interno, come attività di innovazione tecnologica, a cui si

applica il 5%.

-          PYB, progetto interno, come attività di innovazione tecnologica a cui si applica il 5%.

-          GEMS AND JEWELLERY TRACEABILITY FOR SUSTAINABILITY - PROGETTAZIONE E SVILUPPO DI

UNA SOLUZIONE INTEGRATA DI GESTIONE DELLA SOSTENIBILITÀ E TRACCIABILITÀ DELLE

PIETRE PREZIOSE, progetto interno, come attività di innovazione digitale 4.0 a cui si applica il 5%.

-                   STUDIO DI NUOVE APPLICAZIONI DELL'ARTIFICIAL INTELLIGENCE IN AMBITI DIVERSIFICATI

progetto interno, come attività di innovazione digitale 4.0 a cui si applica il 5%.

Le spese del 2024 considerate ammontano rispettivamente a:

per Osservatori del Politecnico di Milano: trattandosi di un ateneo si considera il 150% delle spese, quindi ai 37.000 Euro

spesi si aggiunge una maggiorazione di 18.500 Euro, per un totale di 55.500 Euro;

per "RIsSPOSTE": 4.345,60 Euro, al netto del contributo concesso (considerando anche i costi infragruppo, evidenziati

separatamente);

per SMART WATER DISTRIBUTION: essendo presente la fattura di un ateneo si considera il 150% di tali spese, quindi ai

65.665,50 Euro spesi si aggiunge una maggiorazione di 30.000 Euro, per un totale di 95.665,50 Euro;

per ROBOTIC PROCESS AUTOMATION (RPA), 28.020,98 Euro;

per PYB, 58.364,23 Euro;

per GEMS AND JEWELLERY TRACEABILITY FOR SUSTAINABILITY, 5.006,00 Euro;

per STUDIO DI NUOVE APPLICAZIONI DELL'ARTIFICIAL INTELLIGENCE IN AMBITI DIVERSIFICATI, 46.577,62

Euro.

Quindi, si considerano in totale 155.511,10 Euro di spese relative alla ricerca industriale e sviluppo sperimentale a cui si

applica il 10% e si ottiene un credito di 15.551,11 Euro.

Invece, le spese relative all'innovazione tecnologica ammontano in totale a 86.385,21 Euro, a cui si applica il 5% e si ottiene

un credito di 4.319,26 Euro.

Inoltre, le spese relative all'innovazione digitale 4.0 ammontano in totale a 51.583,62 Euro, a cui si applica il 5% e si ottiene

un credito di 2.579,18 Euro.

Il credito d'imposta relativo alle spese 2024 totale è, dunque, pari a 22.449,55 Euro.

Prospetto riepilogativo del bilancio della società che esercita l'attività di 
direzione e coordinamento

Ai sensi dell'art. 2497-bis, comma 4 del codice civile, si attesta che la società non è soggetta all'altrui attività di direzione e

coordinamento.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Con riferimento all'art. 1 comma 125 della Legge n. 124/2017 e all'art. 35, comma 125-bis, del Decreto Legge n. 34 del 30

aprile 2019, qui di seguito sono riepilogati le sovvenzioni, i sussidi, i vantaggi, i contributi o gli aiuti, in denaro o in natura,
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non aventi carattere generale e privi di natura corrispettiva, retributiva o risarcitoria, ricevuti nell'anno 2025 da Pubbliche

Amministrazioni ed enti ad esse assimilati dalla legge di cui sopra:

•           Incentivo alle assunzioni a tempo indeterminato di "NEET" effettuate dal 01/06/2023 al 31/12/2023 - Articolo 27 del

decreto - legge 4 maggio 2023, n. 48, convertito, con modificazioni, dalla legge 3 luglio 2023, n. 85

•      Agevolazione contributiva per l'occupazione in aree svantaggiate - Decontribuzione Sud (1° luglio - 31 dicembre 2022) -

Art. 1 commi 161 - 168 L. 178/2020

•           Esonero dal versamento dei contributi previdenziali per nuove assunzioni/trasformazioni a tempo indeterminato nel

biennio 2021 - 2022 (art. 1 commi 10 - 15 L. 178/2020)

•           Esonero dal versamento dei contributi previdenziali per l'assunzione di giovani lavoratori ( art. 1 comma 10-15 L. 178

/2020 - art. 1 comma 297 L. 197/2022).

L'entità e i dettagli dei singoli aiuti sono altresì reperibili consultando il Registro Nazionale degli Aiuti di Stato, disponibile

online sul sito del Ministero dello Sviluppo Economico.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, l'Organo Amministrativo Vi propone di riportare integralmente l'utile

d'esercizio a nuovo, avendo la riserva legale già raggiunto il 20% del capitale sociale.
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Nota integrativa, parte finale

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto

finanziario e nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della società,

nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il

progetto di bilancio al 31/12/2025 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, così come predisposto

dall'Organo Amministrativo.

Il Bilancio è veritiero e corrisponde alle scritture contabili.

 

Il Consiglio di Amministrazione

 

Giuseppe Pacotto

Massimo Francesco Crivello

Elio Becchis

Marcella Brizio

Alessandro Giuseppe Perego

Michel Jean Louis Crahay

v.2.14.5 TESISQUARE S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2025 Pag. 58 di 59

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     61 129



Dichiarazione di conformità del bilancio

Il sottoscritto Tibaldi Danilo, in qualità di professionista incaricato, dichiara, ai sensi dell’art. 31 comma 2-
quinquies della Legge 340/2000, che il presente documento è conforme all’originale depositato presso 
la società.
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Capitolo 2 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA
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PER ATTI E VERBALI 
Questo documento viene trasmesso in copia informatica al registro imprese, firmato digitalmente 
dal commercialista delegato Tibaldi Danilo, regolarmente iscritto all’Albo dott. ed esperti contabili 
n. 279 sez A di ASTI, che ne attesta la conformità all’originale cartaceo, sottoscritto con firma 
autografa dai soggetti obbligati e conservato presso l’impresa. Imposta di bollo assolta in modo 
virtuale tramite la Camera di Commercio di Cuneo 
– autorizzazione n. 11981/2000/2 del 29/12/2000 
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Il sottoscritto Tibaldi Danilo, in qualità di professionista incaricato, dichiara, ai sensi dell’art. 31 comma 2-
quinquies della Legge 340/2000, che il presente documento è conforme all’originale depositato presso la 
società.
Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di CUNEO - Autorizzazione n. 
11981/2000/2 del 29.12.2000
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Capitolo 3 - RELAZIONE GESTIONE

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     81 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     82 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     83 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     84 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     85 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     86 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     87 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     88 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     89 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     90 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     91 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     92 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     93 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     94 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     95 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     96 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     97 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     98 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     99 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     100 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     101 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     102 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     103 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     104 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     105 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     106 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     107 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     108 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     109 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     110 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     111 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     112 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     113 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     114 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     115 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     116 129



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2025

TESISQUARE S.P.A.
Codice fiscale: 02448510046

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 655989510
estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

TESISQUARE S.P.A.
Codice Fiscale 02448510046

Informazioni societarie •            di     117 129



Il sottoscritto Tibaldi Danilo, in qualità di professionista incaricato, dichiara, ai sensi dell’art. 31 comma 2-
quinquies della Legge 340/2000, che il presente documento è conforme all’originale depositato presso la 
società.
Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di CUNEO - Autorizzazione n. 
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Relazione della società di revisione indipendente 
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 

 
Agli Azionisti della 
Tesisquare S.p.A. 
 

 
Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio 

Giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Tesisquare S.p.A. (la “Società”), costituito 
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per l’esercizio 
chiuso a tale data e dalla nota integrativa. 
A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 
patrimoniale e finanziaria della Società al 31 dicembre 2025, del risultato economico e dei flussi di cassa per 
l’esercizio chiuso a tale data, in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione. 

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le 
nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilità della 
società di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo 
indipendenti rispetto alla Società in conformità alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza 
applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito 
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. 

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d’esercizio 

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una 
rappresentazione veritiera e corretta in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di 
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta 
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a 
comportamenti o eventi non intenzionali. 

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità della Società di continuare ad operare 
come un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per l’appropriatezza 
dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli 
Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a 
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Società o per l’interruzione 
dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali scelte. 

Il Collegio Sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di 
predisposizione dell’informativa finanziaria della Società. 
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Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio 

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso 
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e l’emissione di 
una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello 
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformità ai 
principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli 
errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi 
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di 
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio. 

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia), 
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la 
durata della revisione contabile. Inoltre: 

 abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a 
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta 
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro 
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato rispetto al 
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non 
intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni 
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno; 

 abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile 
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un 
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Società; 

 abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle 
stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa; 

 siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del 
presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale 
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi 
significativi sulla capacità della Società di continuare ad operare come un’entità in funzionamento. In 
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di 
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a 
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate 
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o 
circostanze successivi possono comportare che la Società cessi di operare come un’entità in 
funzionamento; 

 abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo 
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi 
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione. 

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati ad un livello appropriato come 
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e 
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel 
corso della revisione contabile. 
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari 

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter), del D.Lgs. 39/10 

Gli Amministratori della Tesisquare S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla 
gestione della Tesisquare S.p.A. al 31 dicembre 2025, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio 
d’esercizio e la sua conformità alle norme di legge. 

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di: 

 esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio; 

 esprimere un giudizio sulla conformità alle norme di legge della relazione sulla gestione; 

 rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione. 

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione è coerente con il bilancio d’esercizio della Tesisquare S.p.A. al 
31 dicembre 2025. 

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione è redatta in conformità alle norme di legge. 

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla 
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso 
dell’attività di revisione, non abbiamo nulla da riportare. 

 
Torino, 10 aprile 2026 
 
 

BDO Italia S.p.A. 

 
 

Massimo Siccardi 
Socio 
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Il sottoscritto Tibaldi Danilo, in qualità di professionista incaricato, dichiara, ai sensi dell’art. 31 comma 2-
quinquies della Legge 340/2000, che il presente documento è conforme all’originale depositato presso la 
società.
Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di CUNEO - Autorizzazione n. 
11981/2000/2 del 29.12.2000
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Capitolo 5 - RELAZIONE SINDACI

Relazione del Collegio Sindacale             TESISQUARE S.P.A.  

  

 

 

 TESISQUARE S.P.A.  

 
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI 

REDATTA AI SENSI DELL’ART. 2429, CO. 2, C.C. 

RELATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2025  

 

 

Dati Anagrafici  
Sede in BRA 
Codice Fiscale 02448510046 
Numero Rea CUNEO 177331 
P.I. 02448510046 
Capitale Sociale Euro 750.000,00      i.v. 
Forma Giuridica SOCIETA' PER AZIONI 
Settore di attività prevalente (ATECO) 620100 
Società in liquidazione no 
Società con Socio Unico no 
Società sottoposta ad altrui attività di direzione e 
coordinamento no 

Denominazione della società o ente che esercita 
l'attività di direzione e coordinamento  

Appartenenza a un gruppo sì 
Denominazione della società capogruppo TESI HOLDING SRL 
Paese della capogruppo ITALIA 
Numero di iscrizione all'albo delle cooperative    

 

 

 

 

Gli importi presenti sono espressi in Euro 
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Agli Azionisti della TESISQUARE S.P.A.  

* * * * * 

Premessa 

 

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31.12.2025 la nostra attività è stata ispirata alle disposizioni di legge e alle 

Norme di comportamento del Collegio sindacale di società non quotate emanate dal Consiglio Nazionale dei 

Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. 

 

Di tale attività e dei risultati conseguiti Vi portiamo a conoscenza con la presente relazione, ispirata alle 

disposizioni di Legge e alla Norma n. 7.1. “Struttura e contenuto della relazione dei sindaci” delle “Norme di 

comportamento del collegio sindacale - Principi di comportamento del Collegio Sindacale di società non 

quotate”, emanate dal CNDCEC, pubblicate nel mese di dicembre 2024 e aggiornate nel mese di marzo 

2026 con riferimento all’approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2025. 

 

È stato sottoposto al Vostro esame il bilancio d’esercizio della TESISQUARE S.p.A. al 31.12.2025, redatto in 

conformità alle norme italiane che ne disciplinano la redazione, che evidenzia un risultato d’esercizio di Euro  

3.012.935. Il bilancio è stato messo a nostra disposizione nel termine di legge. 

Il Collegio Sindacale, non essendo incaricato della revisione legale, ha svolto sul bilancio le attività di 

vigilanza previste nella Norma 3.8. delle “Norme di comportamento del collegio sindacale di società non 

quotate” consistenti in un controllo sintetico complessivo volto a verificare che il bilancio sia stato 

correttamente redatto. La verifica della rispondenza ai dati contabili spetta, infatti, all’incaricato della 

revisione legale. A tal proposito, si ricorda che ai sensi dell’articolo 2409-bis e seguenti del Codice Civile e 

del D.lgs. n. 39 del 27 gennaio 2010, la società ha conferito l’incarico di controllo contabile alla società BDO 

Italia S.p.A., con sede legale in Milano, Viale degli Abruzzi n. 94, C.F. e P.IVA 07722780967, responsabile 

della revisione Dott. Massimo Siccardi. 

Il soggetto incaricato della revisione legale dei conti ci ha consegnato la propria relazione datata 10.04.2026 

contenente un giudizio senza modifica. 

Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale, “il bilancio d’esercizio 

fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Società al 

31 dicembre 2025, del risultato economico e dei flussi di cassa per l’esercizio chiuso a tale data in 

conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione”. 

 

1. Attività di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c. 

In particolare: 

− abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta 

amministrazione e, in particolare, sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e 

contabile adottato dalla società e sul suo concreto funzionamento; 

− abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle adunanze del Consiglio di Amministrazione e, 

sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilievi particolari da segnalare; 
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− abbiamo acquisito dall’organo di amministrazione con adeguato anticipo e anche durante le riunioni 

svolte, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché 

sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla società e 

dalle sue controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da 

riferire; 

− con il soggetto incaricato della revisione legale abbiamo scambiato tempestivamente dati e 

informazioni rilevanti per lo svolgimento della nostra attività di vigilanza; 

− abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, 

amministrativo e contabile e sul suo concreto funzionamento anche tramite la raccolta di informazioni 

dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire; 

− abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul 

funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilità di quest’ultimo a 

rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante l’ottenimento di informazioni dai responsabili 

delle funzioni e l’esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni 

particolari da riferire, 

− in considerazione del fatto che ai sensi del novellato art. 2086 del Codice Civile, in vigore a partire dal 

16 marzo 2019, il suddetto assetto organizzativo, amministrativo e contabile deve essere adeguato 

alla natura e alle dimensioni dell’impresa, anche in funzione della rilevazione tempestiva della crisi 

eventuale dell’impresa e della perdita della continuità aziendale, abbiamo proceduto a verificare 

l’efficacia delle soluzioni organizzative adottate dalla Società, anche con specifico riferimento alle 

finalità di cui al novellato art. 2086 del Codice Civile sopra riportate. 

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c. o ex art. 2409 c.c.. 

Non abbiamo presentato denunzia al tribunale ex art. 2409 c.c.. 

Non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 

25-octies d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14.  

Non abbiamo ricevuto segnalazioni da parte del soggetto incaricato della revisione legale ai sensi e per gli 

effetti di cui all’art. 25-octies d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14. 

Non abbiamo ricevuto segnalazioni da parte dei creditori pubblici ai sensi e per gli effetti di cui art. 25-novies 

d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14. 

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale pareri e osservazioni previsti dalla 

legge. 

Nel corso dell’attività di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali da 

richiederne la menzione nella presente relazione. 

 

2. Osservazioni in ordine al Bilancio d’esercizio 

Abbiamo verificato che gli amministratori hanno dichiarato la conformità alle norme di riferimento che 

disciplinano la redazione del bilancio d’esercizio. 

Abbiamo esaminato il Bilancio d'esercizio della società al 31 dicembre 2025 redatto dal Consiglio di 

Amministrazione ai sensi di legge, e da questi tempestivamente trasmesso al Collegio Sindacale unitamente 

ai prospetti ed agli allegati di dettaglio, nonché alla Relazione sulla Gestione. 
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Con riferimento al Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2025, si deve precisare che la responsabilità della sua 

redazione compete all’Organo Amministrativo della Società ed è compito della Società di Revisione, cui è 

affidata la revisione legale, esprimere su di esso un giudizio professionale.  

Non essendo demandata al Collegio Sindacale la revisione legale del Bilancio, lo stesso, ha svolto sul 

Bilancio le attività di vigilanza previste, Norma 3.8 delle “Norme di comportamento del Collegio Sindacale di 

società non quotate”, consistenti in un controllo sintetico complessivo volto a verificare che il Bilancio sia 

stato correttamente redatto. La verifica della rispondenza dei dati contabili spetta infatti all’incaricato della 

revisione legale. 

Abbiamo verificato l’osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della relazione sulla 

gestione, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire. 

E’ stata verificata la rispondenza del suddetto Bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si è avuta 

conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doveri tipici del Collegio Sindacale ed a tale riguardo non 

vengono evidenziate ulteriori osservazioni.  

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle 

norme di legge ai sensi dell’art. 2423, co. 5, c.c. ed il suddetto Bilancio è stato redatto sulla base del 

presupposto della continuità aziendale. 

E’ stata acquisita, in data odierna, la Relazione di Revisione predisposta a norma dell’art. 14 del D. Lgs. n. 

39/2010 da cui emerge quanto segue:  

- a giudizio della Società di Revisione, il Bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e 

corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Società al 31 dicembre 2025, del risultato 

economico e dei flussi di cassa per l’esercizio chiuso a tale data;  

- che tale giudizio si fonda sull’acquisizione, da parte della medesima società di Revisione, di elementi 

probativi sufficienti ed appropriati;  

- sempre a giudizio della Società di Revisione, l’utilizzo da parte degli Amministratori del presupposto della 

continuità aziendale risulta appropriato; 

- sempre a giudizio della società di Revisione, la Relazione sulla Gestione è coerente con il Bilancio 

d’esercizio della Società al 31 dicembre 2025 ed è redatta in conformità alle norme di Legge. 

Per quanto riguarda l’attività di direzione e coordinamento di cui agli artt. 2497 e seguenti del Codice Civile, 

gli Amministratori hanno provveduto a fornire nella Nota Integrativa e nella Relazione sulla Gestione le 

informazioni richieste dalla suddetta normativa. 

3. Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio 

Considerando le risultanze dell’attività da noi svolta e il giudizio espresso nella relazione di revisione 

rilasciata dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, non rileviamo motivi ostativi 

all’approvazione, da parte dei soci, del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, così come redatto 

dagli amministratori. 
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Alba, 10 aprile 2026 

 

 

Il Collegio sindacale 
 
 

GIRAUDO PAOLO 

 

TIBALDI DANILO 

 

TRANCHERO FABIOLA  
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Il sottoscritto Tibaldi Danilo, in qualità di professionista incaricato, dichiara, ai sensi dell’art. 31 comma 2-
quinquies della Legge 340/2000, che il presente documento è conforme all’originale depositato presso la 
società.
Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di CUNEO - Autorizzazione n. 
11981/2000/2 del 29.12.2000
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