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TESISQUARE S.P.A.

Bilancio consolidato al 31-12-2023

Dati anagrafici

Sede in BRA

Codice Fiscale 02448510046

Numero Rea CN 177331

P.I. 02448510046

Capitale Sociale Euro 750.000 i.v.

Forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI

Settore di attività prevalente (ATECO) 62.01.00

Società in liquidazione no

Società con socio unico no

Società sottoposta ad altrui attività di direzione e coordinamento no

Appartenenza a un gruppo si

Denominazione della società capogruppo TESI HOLDING SRL

Paese della capogruppo ITALIA
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Stato patrimoniale consolidato

31-12-2023 31-12-2022

Stato patrimoniale

Attivo

B) Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali

1) costi di impianto e di ampliamento 8.686 316

2) costi di sviluppo 16.080 21.440

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 2.543.768 2.310.407

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.628.670 1.717.960

5) avviamento 2.099.046 2.236.758

6) immobilizzazioni in corso e acconti 564.225 927.543

7) altre 798.894 555.140

Totale immobilizzazioni immateriali 7.659.369 7.769.564

II - Immobilizzazioni materiali

2) impianti e macchinario 842.888 486.177

3) attrezzature industriali e commerciali 38.797 34.293

4) altri beni 943.764 797.141

5) immobilizzazioni in corso e acconti 366.883 487.735

Totale immobilizzazioni materiali 2.192.332 1.805.346

III - Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in

a) imprese controllate 78.257 69.757

b) imprese collegate 3.778.539 1.505.279

d-bis) altre imprese 329.707 467.664

Totale partecipazioni 4.186.503 2.042.700

2) crediti

a) verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 0 0

esigibili oltre l'esercizio successivo 499.175 479.175

Totale crediti verso imprese controllate 499.175 479.175

b) verso imprese collegate

esigibili oltre l'esercizio successivo 423.000 613.000

Totale crediti verso imprese collegate 423.000 613.000

d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili oltre l'esercizio successivo 71.367 71.367

Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 71.367 71.367

d-bis) verso altri

esigibili oltre l'esercizio successivo 126 119

Totale crediti verso altri 126 119

Totale crediti 993.668 1.163.661

4) strumenti finanziari derivati attivi 182.575 242.694

Totale immobilizzazioni finanziarie 5.362.746 3.449.055

Totale immobilizzazioni (B) 15.214.447 13.023.965

C) Attivo circolante

I - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 15.726 23.489

3) lavori in corso su ordinazione 1.991.102 1.783.362

4) prodotti finiti e merci 39.068 51.352
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Totale rimanenze 2.045.896 1.858.203

II - Crediti

1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 13.536.349 14.505.067

Totale crediti verso clienti 13.536.349 14.505.067

2) verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 163.017 81.663

Totale crediti verso imprese controllate 163.017 81.663

3) verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo 46.208 192.208

Totale crediti verso imprese collegate 46.208 192.208

5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo 121.699 118.162

Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 121.699 118.162

5-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 176.283 293.387

esigibili oltre l'esercizio successivo 248.977 171.427

Totale crediti tributari 425.260 464.814

5-ter) imposte anticipate 215.419 162.692

5-quater) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 327.826 371.524

esigibili oltre l'esercizio successivo 250.536 239.299

Totale crediti verso altri 578.362 610.823

Totale crediti 15.086.314 16.135.429

III - Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

6) altri titoli 939.139 456.130

Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 939.139 456.130

IV - Disponibilità liquide

1) depositi bancari e postali 7.958.603 6.943.334

3) danaro e valori in cassa 803.159 766.516

Totale disponibilità liquide 8.761.762 7.709.850

Totale attivo circolante (C) 26.833.111 26.159.612

D) Ratei e risconti 957.635 625.970

Totale attivo 43.005.193 39.809.547

Passivo

A) Patrimonio netto di gruppo

I - Capitale 750.000 750.000

III - Riserve di rivalutazione 2.880.191 2.880.191

IV - Riserva legale 159.278 159.278

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Riserva per utili su cambi non realizzati 527.546 408.772

Riserva di consolidamento 19.797 (375.913)

Totale altre riserve 547.343 32.859

VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 93.471 184.448

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 6.689.929 5.379.731

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 3.809.441 3.392.326

Totale patrimonio netto di gruppo 14.929.653 12.778.833

Patrimonio netto di terzi

Capitale e riserve di terzi 224.138 185.421

Utile (perdita) di terzi 132.431 120.407

Totale patrimonio netto di terzi 356.569 305.828
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Totale patrimonio netto consolidato 15.286.222 13.084.661

B) Fondi per rischi e oneri

2) per imposte, anche differite 219.504 118.011

3) strumenti finanziari derivati passivi 59.588 -

4) altri - 82.536

Totale fondi per rischi ed oneri 279.092 200.547

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 738.909 784.265

D) Debiti

1) obbligazioni

esigibili entro l'esercizio successivo 600.000 600.000

esigibili oltre l'esercizio successivo 2.100.000 2.400.000

Totale obbligazioni 2.700.000 3.000.000

3) debiti verso soci per finanziamenti

esigibili oltre l'esercizio successivo 609.000 284.000

Totale debiti verso soci per finanziamenti 609.000 284.000

4) debiti verso banche

esigibili entro l'esercizio successivo 3.694.587 3.680.089

esigibili oltre l'esercizio successivo 5.742.753 4.967.799

Totale debiti verso banche 9.437.340 8.647.888

5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro l'esercizio successivo - 37.673

esigibili oltre l'esercizio successivo 454.272 95.141

Totale debiti verso altri finanziatori 454.272 132.814

6) acconti

esigibili entro l'esercizio successivo 3.001.296 3.491.611

Totale acconti 3.001.296 3.491.611

7) debiti verso fornitori

esigibili entro l'esercizio successivo 4.782.992 4.517.909

Totale debiti verso fornitori 4.782.992 4.517.909

9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 145.127 52.662

Totale debiti verso imprese controllate 145.127 52.662

10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo 396.285 303.933

Totale debiti verso imprese collegate 396.285 303.933

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo 55.583 21.290

Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 55.583 21.290

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 1.226.902 1.608.887

Totale debiti tributari 1.226.902 1.608.887

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro l'esercizio successivo 1.196.083 1.081.451

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.196.083 1.081.451

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo 1.937.978 2.014.851

Totale altri debiti 1.937.978 2.014.851

Totale debiti 25.942.858 25.157.296

E) Ratei e risconti 758.112 582.778

Totale passivo 43.005.193 39.809.547

v.2.14.1 TESISQUARE S.P.A.

Bilancio consolidato al 31-12-2023 Pag. 4 di 8

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



Conto economico consolidato

31-12-2023 31-12-2022

Conto economico

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 52.997.432 48.217.388

2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 14.851 (20.564)

3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione 185.125 251.078

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 26.800

5) altri ricavi e proventi

contributi in conto esercizio 185.608 289.514

altri 434.002 120.604

Totale altri ricavi e proventi 619.610 410.118

Totale valore della produzione 53.817.018 48.884.820

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 806.539 460.999

7) per servizi 17.696.105 15.601.924

8) per godimento di beni di terzi 1.924.621 1.712.657

9) per il personale

a) salari e stipendi 18.498.971 17.414.951

b) oneri sociali 5.213.522 4.896.148

c) trattamento di fine rapporto 1.190.600 1.164.359

e) altri costi 1.161.540 1.002.157

Totale costi per il personale 26.064.633 24.477.615

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.144.849 1.026.548

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 500.565 473.035

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide 126.040 82.564

Totale ammortamenti e svalutazioni 1.771.454 1.582.147

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 12.284 (5.431)

14) oneri diversi di gestione 388.731 166.978

Totale costi della produzione 48.664.367 43.996.889

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 5.152.651 4.887.931

C) Proventi e oneri finanziari

15) proventi da partecipazioni

da imprese controllate - 75.213

da imprese collegate - 25.000

altri 906 38.284

Totale proventi da partecipazioni 906 138.497

16) altri proventi finanziari

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

da imprese controllate 5.785 -

da imprese collegate 11.844 10.617

da imprese sottoposte al controllo delle controllanti - 629

Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 17.629 11.246

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 231 124.831

d) proventi diversi dai precedenti

da imprese controllate 1.800 1.800

altri 99.129 2.056

Totale proventi diversi dai precedenti 100.929 3.856
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Totale altri proventi finanziari 118.789 139.933

17) interessi e altri oneri finanziari

verso imprese controllanti - 11.378

altri 339.752 180.605

Totale interessi e altri oneri finanziari 339.752 191.983

17-bis) utili e perdite su cambi 29.669 76.102

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (190.388) 162.549

D) Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

18) rivalutazioni

a) di partecipazioni 229.278 61.418

c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 483.008 -

Totale rivalutazioni 712.286 61.418

19) svalutazioni

a) di partecipazioni 248.694 -

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - 278.521

Totale svalutazioni 248.694 278.521

Totale delle rettifiche di valore di attività e passività finanziarie (18 - 19) 463.592 (217.103)

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 5.425.855 4.833.377

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 1.388.288 1.384.106

imposte relative a esercizi precedenti 1.007 (11.629)

imposte differite e anticipate 94.688 (51.833)

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 1.483.983 1.320.644

21) Utile (perdita) consolidati dell'esercizio 3.941.872 3.512.733

Risultato di pertinenza del gruppo 3.809.441 3.392.326

Risultato di pertinenza di terzi 132.431 120.407
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Rendiconto finanziario consolidato, metodo indiretto

31-12-2023 31-12-2022

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 3.941.872 3.512.733

Imposte sul reddito 1.483.983 1.320.644

Interessi passivi/(attivi) 220.963 52.050

(Dividendi) (906) (138.497)

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

5.645.912 4.746.930

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale 
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 11.643 1.251.929

Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.645.414 1.499.583

Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie di strumenti finanziari derivati che 
non comportano movimentazione monetarie

(142.746) (217.103)

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 
capitale circolante netto

1.514.311 2.534.409

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 7.160.223 7.281.339

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (187.693) (54.790)

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 968.718 (2.441.309)

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 265.083 955.478

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (331.665) (120.535)

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 175.334 292.700

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (849.753) 513.945

Totale variazioni del capitale circolante netto 40.024 (854.511)

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 7.200.247 6.426.828

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (220.963) (52.050)

(Imposte sul reddito pagate) (1.483.983) (1.320.644)

Dividendi incassati 906 138.497

(Utilizzo dei fondi) - (28.873)

Altri incassi/(pagamenti) (414.981) (387.145)

Totale altre rettifiche (2.119.021) (1.650.215)

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) 5.081.226 4.776.613

B) Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (485.043) (1.010.586)

Disinvestimenti 43.473 2.960

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (891.194) (1.097.642)

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (2.111.472) (251.367)

Disinvestimenti 190.000 -

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) (3.254.236) (2.356.635)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 14.498 (225.370)

Accensione finanziamenti 5.405.000 3.010.000

(Rimborso finanziamenti) (4.589.576) (2.399.732)
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Mezzi propri

(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (1.605.000) (1.696.251)

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) (775.078) (1.311.353)

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) 1.051.912 1.108.625

Disponibilità liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 6.943.334 5.875.323

Danaro e valori in cassa 766.516 725.902

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 7.709.850 6.601.225

Disponibilità liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 7.958.603 6.943.334

Danaro e valori in cassa 803.159 766.516

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 8.761.762 7.709.850
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Rendiconto Finanziario 1

TESISQUARE SPA

Sede legale: VIA MENDICITA' ISTRUITA, 24 BRA  (CN)

Iscritta al Registro Imprese della CCIAA DI CUNEO

C.F. e numero iscrizione 02448510046

Iscritta al R.E.A. n.  CN 177331

Capitale Sociale sottoscritto € 750.000,00  Interamente versato

Partita IVA: 02448510046

Rendiconto Finanziario

Bilancio Consolidato al 31/12/2023

Rendiconto Finanziario - Metodo indiretto

Importo al 
31/12/2023

Importo al 
31/12/2022

A) Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 3.941.872 3.512.733

Imposte sul reddito 1.483.983 1.320.644

Interessi passivi/(attivi) 220.963 52.050

(Dividendi) (906) (138.497)

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attività

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da 

cessione
5.645.912 4.746.930

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi 11.643 1.251.929

Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.645.414 1.499.583

Svalutazioni per perdite durevoli di valore

Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie di strumenti finanziari derivati che non 

comportano movimentazione monetarie

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (142.746) (217.103)

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante 

netto
1.514.311 2.534.409



TESISQUARE SPA Bilancio al 31/ 12/ 2023

Rendiconto Finanziario 2

Importo al 

31/12/2023

Importo al 

31/12/2022

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 7.160.223 7.281.339

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (187.693) (54.790)

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 968.718 (2.441.309)

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 265.083 955.478

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (331.665) (120.535)

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 175.334 292.700

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (849.753) 513.945

Totale variazioni del capitale circolante netto 40.024 (854.511)

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 7.200.247 6.426.828

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (220.963) (52.050)

(Imposte sul reddito pagate) (1.483.983) (1.320.644)

Dividendi incassati 906 138.497

(Utilizzo dei fondi) (28.873)

Altri incassi/(pagamenti) (414.981) (387.145)

Totale altre rettifiche (2.119.021) (1.650.215)

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) 5.081.226 4.776.613

B) Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (485.043) (1.010.586)

Disinvestimenti 43.473 2.960

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (891.194) (1.097.642)

Disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (2.111.472) (251.367)

Disinvestimenti 190.000

Attività finanziarie non immobilizzate

(Investimenti)

Disinvestimenti

(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilità liquide)

Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilità liquide

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) (3.254.236) (2.356.635)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento
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Rendiconto Finanziario 3

Importo al 

31/12/2023

Importo al 

31/12/2022

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 14.498 (225.370)

Accensione finanziamenti 5.405.000 3.010.000

(Rimborso finanziamenti) (4.589.576) (2.399.732)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento

(Rimborso di capitale)

Cessione/(Acquisto) di azioni proprie

(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (1.605.000) (1.696.251)

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) (775.078) (1.311.353)

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) 1.051.912 1.108.625

Effetto cambi sulle disponibilità liquide

Disponibilità liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 6.943.334 5.875.323

Assegni

Danaro e valori in cassa 766.516 725.902

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 7.709.850 6.601.225

Di cui non liberamente utilizzabili

Disponibilità liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 7.958.603 6.943.334

Assegni

Danaro e valori in cassa 803.159 766.516

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 8.761.762 7.709.850

Di cui non liberamente utilizzabili
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TESISQUARE SPA
Sede legale: VIA MENDICITA' ISTRUITA, 24 BRA (CN)

Iscritta al Registro Imprese della CCIAA DI CUNEO

C.F. e numero iscrizione: 02448510046

Iscritta al R.E.A. n.  CN 177331

Capitale Sociale sottoscritto € 750.000,00 Interamente versato

Partita IVA: 02448510046

Relazione sulla gestione
Bilancio Consolidato al 31/12/2023

Signori Soci, nella nota integrativa Vi sono state fornite le notizie attinenti alla illustrazione del bilancio consolidato al 

31/12/2023; nel presente documento, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del codice civile, Vi forniamo le 

notizie attinenti la situazione della Vostra società e le informazioni sull'andamento della gestione. La presente relazione, 

redatta con valori espressi in unità di Euro, viene presentata a corredo del Bilancio consolidato al fine di fornire 

informazioni reddituali, patrimoniali, finanziarie e gestionali della società corredate, ove possibile, di elementi storici e 

valutazioni prospettiche.  

Informativa sulla società

Il gruppo TESISQUARE (Gruppo Tesi o Gruppo) opera nel comparto del software consistente nello sviluppo, 

distribuzione e manutenzione di software applicativi, software di infrastruttura di sistema, sistemi operativi, database e 

software di analisi.

Le società del Gruppo operano nell’industria del software , secondo le variegate specializzazioni.

La società storicamente di riferimento è la TESISQUARE S.p.A. con sede in Bra (CN) che detiene importanti tecnologie 

nel proprio settore e qualifica la base produttiva del Gruppo segnatamente radicata nel territorio italiano.

Come è evidenziato in nota integrativa rientrano nel perimetro di consolidamento integrale le società 

Società consolidante Sede
Quota di 

partecipazione

TESISQUARE S.p.A. Bra

Società controllate direttamente Sede
Quota di 

partecipazione

TESI INTERNATIONAL B.V. Amsterdam

Paesi Bassi

100%

TESI FRANCE SARL Parigi

Francia

100%

TESI DEUTSCHLAND GMBH Dusseldorf

Germania

100%

VALUE PURCHASE 

SOLUTIONS SRL

Torino

Italia

65,00%

ELISION SRL Romagnano Sesia (NO)

Italia

60,25%
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NEXTOP SRL Bra (CN)

Italia

60,00%

ANSEL TECHNOLOGY SRL Rivoli (TO)

Italia

54,00%

Andamento generale economia
Nel 2023 il Pil italiano è aumentato dello 0,7% rispetto al 2022, chiuso a +3,7%. La stima del governo indicava per lo 

scorso anno una crescita dello 0,8% ma, dopo lo scoppio della guerra tra Israele e Hamas, si è assistito ad  un 

rallentamento dell’economia.

La crescita annuale dell’Eurozona e dei ventisette Paesi dell’Ue nel 2023 è stata dello 0,5% con la Spagna con un Pil 

+2,5%, la Francia con un Pil+ 0,9% mentre la Germania ha accusato sintomi di recessione con il Pil sceso dello -0,3%.

Il tasso d’inflazione italiano 2023 ha chiuso con un +5,8% tendenziale con la previsione di convergere stabilmente verso il 

2-2,5% al netto di nuove spinte inflazionistiche che potrebbero derivare da una possibile rincorsa tra prezzi e salari e da 

un’estensione del conflitto in Medio Oriente.

A proposito di prezzi delle commodity che influiscono sui costi di produzione, il 2023 ha fatto registrare una significativa 

flessione di circa il 25%.  

Il rincaro del costo del denaro avviato da luglio 2022 dalla BCE, con dieci rialzi consecutivi ha generato un forte impatto 

sugli oneri finanziari delle imprese e ha indebolito la propensione agli investimenti.

Sul fronte degli investimenti, l’attuazione del PNRR, con un flusso addizionale di oltre 20 miliardi ogni anno dal 2024 al 

2026, trainerà gli investimenti pubblici in costruzioni che, però, non riusciranno a compensare gli effetti del venir meno del 

Superbonus sulla riqualificazione energetica degli edifici.

La spesa delle famiglie, dopo il forte rimbalzo post pandemico (con tassi di crescita superiori al 5%), nel 2023 ha 

evidenziato una cresciuta contenuta dell’1,2%.

Il fronte dell’occupazione in Italia continua a crescere, toccando un nuovo record a dicembre 2023 con 23,75 milioni di 

persone impiegate, portando il tasso di occupazione al 61,9%. Si nota una crescente “tendenza alla stabilizzazione” 

nell’occupazione, dal fatto che il numero totale di occupati, aumentato di 456 mila in dodici mesi, è guidato principalmente 

dai dipendenti a tempo indeterminato, mentre i contratti a termine sono in diminuzione.

Il tasso di disoccupazione totale scende nel 2023 al 7,2%, raggiungendo il livello più basso dal dicembre 2008, mentre la 

disoccupazione giovanile è al 20,1%, ai minimi dal luglio 2007.

Andamento della gestione

Gli aggregati di bilancio 2023 delineano un Gruppo Tesi in continuità nel processo di crescita dimensionale e di risultati.

Il valore della produzione del 2023 ha traguardato i k€ 53.817 contro k€ 48.884 registrato nel 2022, facendo segnare una 

crescita del 12%, particolarmente significativa per il fatto che segue la  crescita del 18% del 2022. 

I costi per servizi di k€ 17.696, lievitati del 13% rispetto il 2022 esprimono un’incidenza sul valore della produzione del 

32,8%, lievitati di 0,8 punti percentuali sull’anno precedente

La dinamica del costo del lavoro, il cui ammontare di k€ 26.065 segna un’incidenza del 48,4% sul valore della produzione, 

per quanto incrementato in valore assoluto del 6% ha messo a segno una flessione di 1,6 punti percentuali in termini di 

incidenza rispetto il precedente esercizio. 

Gli stanziamenti alle quote di ammortamento e svalutazioni per l’ammontare di k€ 1.771 segnano una salita del 12% 

rispetto al 2022, contribuendo positivamente alla creazione del cash-flow.

In esito ai descritti fattori, il reddito operativo ante gestione finanziaria di k€ 5.153, recato dalla somma algebrica tra il 

valore della produzione ed i costi della produzione, migliora del 5,4% rispetto al dato di k€ 4.888 del precedente esercizio. 

La gestione finanziaria esibisce una prevalenza di oneri rispetto ai proventi con un saldo negativo di k€ 190 contro un 

saldo positivo di k€ 162 registrato nel 2022.

Le rettifiche di valore delle attività finanziarie espongono un valore positivo di k€ 712, di cui k€ 229 ascritto alla 

valorizzazione con il criterio del patrimonio netto delle società collegate e k€ 483 ascritto al maggior valore delle attività 

finanziarie  poste nell’attivo circolante.

Il risultato netto nell’ammontare di k€ 3.942 dopo aver assorbito le imposte sul reddito di k€ 1.484 fa segnare un 

miglioramento reddituale del 12% sull’anno precedente e conferma l’attitudine della società alla creazione di valore per gli 

stakeholder.

Il bilancio è corredato del rendiconto finanziario atto ad esplicitare i flussi finanziari generati ed impiegati.
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Situazione patrimoniale e finanziaria

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della società, si fornisce di seguito un 

prospetto di riclassificazione dello stato patrimoniale.

Stato Patrimoniale Attivo

Voce Esercizio 2023 % Esercizio 2022 % Variaz. assoluta Variaz. %

CAPITALE CIRCOLANTE 27.075.940 62,96 % 26.212.283 65,84 % 863.657 3,29 %

Liquidità immediate 8.761.762 20,37 % 7.709.850 19,37 % 1.051.912 13,64 %

Disponibilità liquide 8.761.762 20,37 % 7.709.850 19,37 % 1.051.912 13,64 %

Liquidità differite 16.268.282 37,83 % 16.644.230 41,81 % (375.948) (2,26) %

Crediti verso soci

Crediti dell'Attivo Circolante a breve

termine
14.371.382 33,42 % 15.562.011 39,09 % (1.190.629) (7,65) %

Crediti immobilizzati a breve termine 126 119 7 5,88 %

Immobilizzazioni materiali destinate alla 

vendita

Attività finanziarie 939.139 2,18 % 456.130 1,15 % 483.009 105,89 %

Ratei e risconti attivi 957.635 2,23 % 625.970 1,57 % 331.665 52,98 %

Rimanenze 2.045.896 4,76 % 1.858.203 4,67 % 187.693 10,10 %

IMMOBILIZZAZIONI 15.929.253 37,04 % 13.597.264 34,16 % 2.331.989 17,15 %

Immobilizzazioni immateriali 7.659.369 17,81 % 7.769.564 19,52 % (110.195) (1,42) %

Immobilizzazioni materiali 2.192.332 5,10 % 1.805.346 4,53 % 386.986 21,44 %

Immobilizzazioni finanziarie 5.362.620 12,47 % 3.448.936 8,66 % 1.913.684 55,49 %

Crediti dell'Attivo Circolante a m/l 

termine
714.932 1,66 % 573.418 1,44 % 141.514 24,68 %

TOTALE IMPIEGHI 43.005.193 100,00 % 39.809.547 100,00 % 3.195.646 8,03 %

Stato Patrimoniale Passivo

Voce Esercizio 2023 % Esercizio 2022 % Variaz. assolute Variaz. %

CAPITALE DI TERZI 27.718.971 64,45 % 26.724.886 67,13 % 994.085 3,72 %

Passività correnti 18.249.217 42,43 % 17.963.441 45,12 % 285.776 1,59 %

Debiti a breve termine 17.491.105 40,67 % 17.380.663 43,66 % 110.442 0,64 %

Ratei e risconti passivi 758.112 1,76 % 582.778 1,46 % 175.334 30,09 %

Passività consolidate 9.469.754 22,02 % 8.761.445 22,01 % 708.309 8,08 %

Debiti a m/l termine 8.451.753 19,65 % 7.776.633 19,53 % 675.120 8,68 %

Fondi per rischi e oneri 279.092 0,65 % 200.547 0,50 % 78.545 39,17 %

TFR 738.909 1,72 % 784.265 1,97 % (45.356) (5,78) %

CAPITALE PROPRIO 15.286.222 35,55 % 13.084.661 32,87 % 2.201.561 16,83 %
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Voce Esercizio 2023 % Esercizio 2022 % Variaz. assolute Variaz. %

Capitale sociale 750.000 1,74 % 750.000 1,88 %

Riserve 3.904.421 9,08 % 3.442.196 8,65 % 462.225 13,43 %

Utili (perdite) portati a nuovo 6.689.929 15,56 % 5.379.732 13,51 % 1.310.197 24,35 %

Utile (perdita) dell'esercizio 3.941.872 9,17 % 3.512.733 8,82 % 429.139 12,22 %

Perdita ripianata dell'esercizio

TOTALE FONTI 43.005.193 100,00 % 39.809.547 100,00 % 3.195.646 8,03 %

Principali indicatori della situazione patrimoniale e finanziaria

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazioni %

Copertura delle immobilizzazioni

= A) Patrimonio netto / B) Immobilizzazioni 100,47 % 100,47 %

L'indice viene utilizzato per valutare l'equilibrio fra 

capitale proprio e investimenti fissi dell'impresa

Banche su circolante

= D.4) Debiti verso banche / C) Attivo circolante 35,17 % 33,06 % 6,38 %

L'indice misura il grado di copertura del capitale 

circolante attraverso l'utilizzo di fonti di 

finanziamento bancario

Indice di indebitamento

= [ TOT.PASSIVO - A) Patrimonio netto ] / A) 

Patrimonio netto
1,81 2,04 (11,27) %

L'indice esprime il rapporto fra il capitale di terzi e 

il totale del capitale proprio

Quoziente di indebitamento finanziario

= [ D.1) Debiti per obbligazioni + D.2) Debiti per 

obbligazioni convertibili + D.3) Debiti verso soci 

per finanziamenti + D.4) Debiti verso banche + 

D.5) Debiti verso altri finanziatori + D.8) Debiti 

rappresentati da titoli di credito + D.9) Debiti verso 

imprese controllate + D.10) Debiti verso imprese 

collegate + D.11) Debiti verso imprese controllanti 

+ D.11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al 

controllo delle controllanti ] / A) Patrimonio Netto

0,90 0,95 (5,26) %

L'indice misura il rapporto tra il ricorso al capitale 

finanziamento (capitale di terzi, ottenuto a titolo 

oneroso e soggetto a restituzione) e il ricorso ai 

mezzi propri dell'azienda

Mezzi propri su capitale investito

= A) Patrimonio netto / TOT. ATTIVO 35,55 % 32,87 % 8,15 %

L'indice misura il grado di patrimonializzazione 

dell'impresa e conseguentemente la sua 

indipendenza finanziaria da finanziamenti di terzi

Oneri finanziari su fatturato
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INDICE Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazioni %

= C.17) Interessi e altri oneri finanziari (quota 

ordinaria) / A.1) Ricavi delle vendite e delle 

prestazioni (quota ordinaria)

0,64 % 0,40 % 60,00 %

L'indice esprime il rapporto tra gli oneri finanziari 

ed il fatturato dell'azienda

Indice di disponibilità

= [ A) Crediti verso soci per versamenti ancora 

dovuti + B.III.2) Crediti (entro l'esercizio 

successivo) + C.I) Rimanenze + Immobilizzazioni 

materiali destinate alla vendita + C.II) Crediti 

(entro l'esercizio successivo) + C.III) Attività 

finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 

+ C.IV) Disponibilità liquide + D) Ratei e risconti ] 

/ [ D) Debiti (entro l'esercizio successivo) + E) 

Ratei e risconti ]

148,37 % 145,92 % 1,68 %

L'indice misura la capacità dell'azienda di far fronte 

ai debiti correnti con i crediti correnti intesi in 

senso lato (includendo quindi il magazzino)

Margine di struttura primario

= [ A) Patrimonio Netto - ( B) Immobilizzazioni -

B.III.2) Crediti (entro l'esercizio successivo) + C.II 

Crediti (oltre l'esercizio successivo) ) ]

(427.612,00) (349.911,00) (22,21) %

E' costituito dalla differenza tra il Capitale Netto e 

le Immobilizzazioni nette. Esprime, in valore 

assoluto, la capacità dell'impresa di coprire con 

mezzi propri gli investimenti in immobilizzazioni.

Indice di copertura primario

= [ A) Patrimonio Netto ] / [ B) Immobilizzazioni -

B.III.2) Crediti (entro l'esercizio successivo) + C.II 

Crediti (oltre l'esercizio successivo) ]

0,97 0,97

E' costituito dal rapporto fra il Capitale Netto e le 

immobilizzazioni nette. Esprime, in valore relativo, 

la quota di immobilizzazioni coperta con mezzi 

propri.

Margine di struttura secondario

= [ A) Patrimonio Netto + B) Fondi per rischi e 

oneri + C) Trattamento di fine rapporto di lavoro 

subordinato + D) Debiti (oltre l'esercizio 

successivo) ] - [ B) Immobilizzazioni - B.III.2) 

Crediti (entro l'esercizio successivo) + C.II Crediti 

(oltre l'esercizio successivo) ]

9.042.142,00 8.411.534,00 7,50 %

E' costituito dalla differenza fra il Capitale 

Consolidato (Capitale Netto più Debiti a lungo 

termine) e le immobilizzazioni. Esprime, in valore 

assoluto, la capacità dell'impresa di coprire con 

fonti consolidate gli investimenti in 

immobilizzazioni.

Indice di copertura secondario

= [ A) Patrimonio Netto + B) Fondi per rischi e 

oneri + C) Trattamento di fine rapporto di lavoro 

subordinato + D) Debiti (oltre l'esercizio 

successivo) ] / [ B) Immobilizzazioni - B.III.2) 

Crediti (entro l'esercizio successivo) + C.II Crediti 

(oltre l'esercizio successivo) ]

1,58 1,63 (3,07) %

E' costituito dal rapporto fra il Capitale Consolidato 

e le immobilizzazioni nette. Esprime, in valore 
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INDICE Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazioni %

relativo, la quota di immobilizzazioni coperta con 

fonti consolidate.

Capitale circolante netto

= [ A) Crediti verso soci per versamenti ancora 

dovuti + B.III.2) Crediti (entro l'esercizio 

successivo) + C.I) Rimanenze + Immobilizzazioni 

materiali destinate alla vendita + C.II) Crediti 

(entro l'esercizio successivo) + C.III) Attività 

finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 

+ C.IV) Disponibilità liquide + D) Ratei e risconti ] 

- [ D) Debiti (entro l'esercizio successivo) + E) 

Ratei e risconti ]

8.826.723,00 8.248.842,00 7,01 %

E' costituito dalla differenza fra il Capitale 

circolante lordo e le passività correnti. Esprime in 

valore assoluto la capacità dell'impresa di 

fronteggiare gli impegni a breve con le disponibilità 

esistenti

Margine di tesoreria primario

= [ A) Crediti verso soci per versamenti ancora 

dovuti + B.III.2) Crediti (entro l'esercizio 

successivo) +  Immobilizzazioni materiali destinate 

alla vendita + C.II) Crediti (entro l'esercizio 

successivo) + C.III) Attività finanziarie che non 

costituiscono immobilizzazioni + C.IV) 

Disponibilità liquide + D) Ratei e risconti ] - [ D) 

Debiti (entro l'esercizio successivo) + E) Ratei e 

risconti ]

6.780.827,00 6.390.639,00 6,11 %

E' costituito dalla differenza in valore assoluto fra 

liquidità immediate e differite e le passività 

correnti. Esprime la capacità dell'impresa di far 

fronte agli impegni correnti con le proprie liquidità

Indice di tesoreria primario

= [ A) Crediti verso soci per versamenti ancora 

dovuti + B.III.2) Crediti (entro l'esercizio 

successivo) + Immobilizzazioni materiali destinate 

alla vendita + C.II) Crediti (entro l'esercizio 

successivo) + C.III) Attività finanziarie che non 

costituiscono immobilizzazioni + C.IV) 

Disponibilità liquide + D) Ratei e risconti ] / [ D) 

Debiti (entro l'esercizio successivo) + E) Ratei e 

risconti ]

137,16 % 135,58 % 1,17 %

L'indice misura la capacità dell'azienda di far fronte 

ai debiti correnti con le liquidità rappresentate da 

risorse monetarie liquide o da crediti a breve 

termine

Situazione economica

Per meglio comprendere il risultato della gestione della società, si fornisce di seguito un prospetto di riclassificazione del 

conto economico.

Conto Economico

Voce Esercizio 2023 % Esercizio 2022 % Variaz. assolute Variaz. %
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Voce Esercizio 2023 % Esercizio 2022 % Variaz. assolute Variaz. %

VALORE DELLA PRODUZIONE 53.817.018 100,00 % 48.884.820 100,00 % 4.932.198 10,09 %

- Consumi di materie prime 818.823 1,52 % 455.568 0,93 % 363.255 79,74 %

- Spese generali 19.620.726 36,46 % 17.314.581 35,42 % 2.306.145 13,32 %

VALORE AGGIUNTO 33.377.469 62,02 % 31.114.671 63,65 % 2.262.798 7,27 %

- Altri ricavi 619.610 1,15 % 410.118 0,84 % 209.492 51,08 %

- Costo del personale 26.064.633 48,43 % 24.477.615 50,07 % 1.587.018 6,48 %

- Accantonamenti

MARGINE OPERATIVO LORDO 6.693.226 12,44 % 6.226.938 12,74 % 466.288 7,49 %

- Ammortamenti e svalutazioni 1.771.454 3,29 % 1.582.147 3,24 % 189.307 11,97 %

RISULTATO OPERATIVO 

CARATTERISTICO (Margine 
Operativo Netto)

4.921.772 9,15 % 4.644.791 9,50 % 276.981 5,96 %

+ Altri ricavi 619.610 1,15 % 410.118 0,84 % 209.492 51,08 %

- Oneri diversi di gestione 388.731 0,72 % 166.978 0,34 % 221.753 132,80 %

REDDITO ANTE GESTIONE 
FINANZIARIA

5.152.651 9,57 % 4.887.931 10,00 % 264.720 5,42 %

+ Proventi finanziari 119.695 0,22 % 278.430 0,57 % (158.735) (57,01) %

+ Utili e perdite su cambi 29.669 0,06 % 76.102 0,16 % (46.433) (61,01) %

RISULTATO OPERATIVO (Margine 

Corrente ante oneri finanziari)
5.302.015 9,85 % 5.242.463 10,72 % 59.552 1,14 %

+ Oneri finanziari (339.752) (0,63) % (191.983) (0,39) % (147.769) (76,97) %

REDDITO ANTE RETTFICHE DI 
ATTIVITA' E PASSIVITA' 

FINANZIARIE

4.962.263 9,22 % 5.050.480 10,33 % (88.217) (1,75) %

+ Rettifiche di valore di attività e 

passività finanziarie
463.592 0,86 % (217.103) (0,44) % 680.695 313,54 %

+ Quota ex area straordinaria

REDDITO ANTE IMPOSTE 5.425.855 10,08 % 4.833.377 9,89 % 592.478 12,26 %

- Imposte sul reddito dell'esercizio 1.483.983 2,76 % 1.320.644 2,70 % 163.339 12,37 %

REDDITO NETTO 3.941.872 7,32 % 3.512.733 7,19 % 429.139 12,22 %

Principali indicatori della situazione economica

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazioni %

R.O.E.

= 21) Utile (perdita) dell'esercizio / A) Patrimonio 

netto
25,79 % 26,85 % (3,95) %

L'indice misura la redditività del capitale proprio 

investito nell'impresa

R.O.I.
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INDICE Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazioni %

= [ [ [ A) Valore della produzione (quota ordinaria) 

- A.5) Altri ricavi e proventi (quota ordinaria) ] - [ 

B) Costi della produzione (quota ordinaria) - B.14) 

Oneri diversi di gestione (quota ordinaria) - B.10) 

Ammortamenti e svalutazioni (quota ordinaria) ] - [ 

B.10) Ammortamenti e svalutazioni (quota 

ordinaria) ] ] ] / TOT. ATTIVO

11,44 % 11,67 % (1,97) %

L'indice misura la redditività e l'efficienza del 

capitale investito rispetto all'operatività aziendale 

caratteristica

R.O.S.

= [ A) Valore della produzione (quota ordinaria) -

B) Costi della produzione (quota ordinaria) ] / A.1) 

Ricavi delle vendite e delle prestazioni (quota 

ordinaria)

9,72 % 10,14 % (4,14) %

L'indice misura la capacità reddituale dell'impresa 

di generare profitti dalle vendite ovvero il reddito 

operativo realizzato per ogni unità di ricavo

R.O.A.

= [ A) Valore della produzione (quota ordinaria) -

B) Costi della produzione (quota ordinaria) ] / TOT. 

ATTIVO

11,98 % 12,28 % (2,44) %

L'indice misura la redditività del capitale investito 

con riferimento al risultato ante gestione finanziaria

E.B.I.T. NORMALIZZATO

= [ A) Valore della produzione (quota ordinaria) -

B) Costi della produzione (quota ordinaria) + C.15) 

Proventi da partecipazioni (quota ordinaria) + C.16) 

Altri proventi finanziari (quota ordinaria) + C.17-

bis) Utili e perdite su cambi (quota ordinaria) + D) 

Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie 

(quota ordinaria) ]

5.765.607,00 5.025.360,00 14,73 %

E' il margine reddituale che misura il risultato 

d'esercizio senza tener conto delle componenti 

straordinarie e degli oneri finanziari. Include il 

risultato dell'area accessoria e dell'area finanziaria, 

al netto degli oneri finanziari.

E.B.I.T. INTEGRALE

= [ A) Valore della produzione - B) Costi della 

produzione + C.15) Proventi da partecipazioni + 

C.16) Altri proventi finanziari + C.17-bis) Utili e 

perdite su cambi + D) Rettifiche di valore di attività 

e passività finanziarie

5.765.607,00 5.025.360,00 14,73 %

E' il margine reddituale che misura il risultato 

d'esercizio tenendo conto del risultato dell'area 

accessoria, dell'area finanziaria (con esclusione 

degli oneri finanziari) e dell'area straordinaria.

Informazioni ex art 2428 C.C.

Qui di seguito si vanno ad analizzare in maggiore dettaglio le informazioni così come specificatamente richieste dal 

disposto dell'art. 2428 del codice civile.
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Principali rischi e incertezze a cui è esposta la società

Per quanto concerne la gestione delle esposizioni ai rischi finanziari, anche ai sensi dell’art. 2428, comma 2, numero 6 bis,

c.c., si rappresentano di seguito le principali categorie di rischio cui la Vostra società è esposta:

Rischi connessi alle condizioni generali dell’economia

La situazione economica, patrimoniale e finanziaria della società non può certo prescindere dai fattori che compongono il 

quadro macroeconomico tra cui l’andamento del PIL del Paese in cui opera. Quanto innanzi descritto sull'andamento 

generale dell'economia, tratteggia una situazione di prudente aspettativa salvo l’introduzione dei fattori di negatività dai 

conflitti in Ucraina e tra Israele e Hamas sia per le imprese sia sulla fiducia delle famiglie, influenzandone di conseguenza 

i consumi.

Rischio di credito

La massima esposizione teorica al rischio di credito è rappresentata dal valore contabile delle attività finanziarie 

rappresentate in bilancio. I crediti in essere a fine esercizio sono essenzialmente nei confronti di clienti, di società del 

gruppo e; non sono presenti saldi scaduti di importo significativo.

Rischio di liquidità

Il rischio di liquidità si può manifestare con l’incapacità di reperire, a condizioni economiche, le risorse finanziarie 

necessarie per l’operatività. I due principali fattori che determinano la situazione di liquidità del Gruppo sono, da una parte 

le risorse generate o assorbite dalle attività operative e di investimento, dall’ altra le caratteristiche di scadenza e di rinnovo 

del debito o di liquidità degli impieghi finanziari e le condizioni di mercato.

Il Gruppo ha adottato una serie di processi volti a ottimizzare la gestione delle risorse finanziarie, riducendo il rischio di 

liquidità:

- mantenimento di un adeguato livello di liquidità disponibile;

- diversificazione degli strumenti di reperimento delle risorse finanziarie e presenza continuativa e attiva sul mercato dei 

capitali;

- ottenimento di linee di credito adeguate; 

Ad oggi non esistono motivi per non ritenere che i fondi e le linee di credito attualmente disponibili presso la Capogruppo, 

oltre a quelli che saranno generati dall’attività operativa e di finanziamento, consentiranno il soddisfacimento dei 

fabbisogni derivanti dalle attività di investimento, di gestione del capitale circolante e di rimborso dei debiti alla loro 

naturale scadenza.

Rischio di cambio

Non risultano in essere posizioni di credito o di debito, né strumenti finanziari derivati, esposte in maniera significativa al 

rischio di cambio.

Rischio di tasso d’interesse

Data l’attuale struttura finanziaria, anche nel caso di una sfavorevole variazione dei tassi di interesse a breve, non vi 

sarebbero conseguenze negative di particolare rilievo per la società.

Informazioni sul rischio del business

Il principale rischio cui l’azienda è esposta è rappresentato da variazioni inattese di fattori di mercato, quali volumi, prezzi 

e tassi di cambio, tali da determinare un effetto negativo sui risultati aziendali.

Per ridurre tali fattori di rischio la società sta agendo in due direzioni: da una parte cerca di sfruttare il proprio know-how e 

la propria capacità produttiva al fine di mantenere livelli competitivi. Dall’altra parte ha agito sulla diversificazione dei

mercati, e sulle significative sinergie con le altre società del gruppo, tale da garantire la presenza dei propri prodotti sui 

principali mercati di sbocco.

Informativa sull'ambiente

La Società svolge la propria attività nel rispetto dell’ambiente.

Si dichiara altresì che la società non è stata dichiarata colpevole di reati o danni causati all’ambiente e non le sono state 

inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni ambientali.

Non si conosce alcun tipo di rischio ambientale in capo alla società. 

Lo smaltimento di toner e attrezzatura informatica è affidato a Ditte specializzate in questo settore. 

E’ inoltre continuata a pieno regime la produzione di energia elettrica pulita dall’impianto fotovoltaico che garantisce oltre 

il 70% del consumo totale aziendale del sito produttivo di Bra.
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Relazione della società di revisione indipendente  
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 
 
Agli Azionisti della  
Tesisquare S.p.A. 

 
 

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato 

Giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Tesisquare S.p.A. (il Gruppo), 
costituito dallo stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2023, dal conto economico consolidato, dal 
rendiconto finanziario consolidato per l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa. 
A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 
patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2023, del risultato economico e dei flussi di cassa per 
l’esercizio chiuso a tale data in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione. 

 

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le 
nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilità della 
società di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione. 
Siamo indipendenti rispetto alla società Tesisquare S.p.A. in conformità alle norme e ai principi in materia di 
etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.  

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. 

 

Responsabilità degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato 

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una 
rappresentazione veritiera e corretta in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di 
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta 
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a 
comportamenti o eventi non intenzionali.  

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità del Gruppo di continuare ad operare 
come un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per l’appropriatezza 
dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli 
amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio consolidato a 
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo Tesisquare 
S.p.A. o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.  

Il collegio sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di 
predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo. 
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Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato 

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo complesso 
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e l’emissione di 
una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello 
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformità ai 
principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli 
errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi 
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di 
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio consolidato. 

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia), 
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la 
durata della revisione contabile. Inoltre: 

▪ abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi o 
a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in 
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il 
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato 
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non 
intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni 
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno; 

▪ abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile 
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un 
giudizio sull’efficacia del controllo interno del Gruppo; 

▪ abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle 
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa; 

▪ siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del 
presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale 
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere 
dubbi significativi sulla capacità del Gruppo di continuare ad operare come un’entità in 
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione 
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia 
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni 
sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, 
eventi o circostanze successivi possono comportare che il Gruppo cessi di operare come un’entità in 
funzionamento; 

▪ abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo 
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi 
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione; 

▪ abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle 
imprese o delle differenti attività economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere un giudizio 
sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello svolgimento 
dell’incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del giudizio di revisione 
sul bilancio consolidato. 

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati ad un livello appropriato come 
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e 
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel 
corso della revisione contabile. 
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari 

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 39/10  

Gli amministratori della Tesisquare S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla 
gestione del Gruppo Tesisquare al 31 dicembre 2023, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio 
consolidato e la sua conformità alle norme di legge. 

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un 
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato del Gruppo Tesisquare al 31 
dicembre 2023 e sulla conformità della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su 
eventuali errori significativi. 

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata è coerente con il bilancio consolidato del 
Gruppo Tesisquare al 31 dicembre 2023 ed è redatta in conformità alle norme di legge. 

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D. Lgs. 39/10, rilasciata sulla base 
delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attività di 
revisione, non abbiamo nulla da riportare.  

 

Torino, 12 aprile 2024 

 

BDO Italia S.p.A. 
 

 
 

Massimo Siccardi 
Socio 
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